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Einleitung

Die Vier Gas Transport GmbH, Essen, wurde am 10. Januar 2012 gegrindet
und am 12. April 2012 in das Handelsregister eingetragen.

Das erste Rumpfgeschéftsjahr umfasst dementsprechend den Zeitraum vom
12. April bis 31. Dezember 2012. Gegenstand des Unternehmens ist der Er-
werb, das Halten und Verwalten sowie der Verkauf von Beteiligungen an Unter-
nehmen oder von deren Vermdgensgegenstanden und jede damit verbundene
Handlung oder MalRhahme und die Erbringung von Dienstleistungen jeder Art
gegenlber seinen Tochtergesellschaften, insbesondere, ohne darauf be-
schrénkt zu sein, die Erbringung von Finanzdienstleistungen.

Die Vier Gas Services GmbH & Co. KG, Essen, ist Alleingesellschafterin der
Vier Gas Transport.

Zum Vier Gas Transport-Konzern gehdren die Vier Gas Transport GmbH als
Mutterunternehmen sowie das Tochterunternehmen Open Grid Europe GmbH,
Essen, mit ihren Beteiligungen.

Vier Gas Transport hat zum 23. Juli 2012 100 Prozent der Anteile an der Open
Grid Europe von der E.ON Ruhrgas AG, Essen, erworben.

Die Geschéftszahlen der Open Grid Europe sind ab dem 1. August 2012 (Erst-
konsolidierung zum 31. Juli 2012) enthalten.

Die Vier Gas Transport erfullt im Wesentlichen eine Holdingfunktion fur die O-
pen Grid Europe. Der Lagebericht bezieht sich daher weitestgehend auf die
Geschéftstatigkeit der Open Grid Europe mit ihnrem Geschaftsfeld der Erdgas-
transportlogistik.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Laut dem Jahresgutachten des Sachverstandigenrats zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung hat sich die Konjunktur in Deutschland im
Laufe des Jahres 2012 zusehend verlangsamt. Aufgrund der zwischenzeitlichen
Zuspitzung der Krise im Euro-Raum und der Rezessionen in grof3en Mitglied-
staaten der Européischen Union gingen die Exporte in den Euro-Raum zurick.
Dies konnte, trotz der sich immer weiter eintribenden Weltwirtschaft und dank
der Abwertung des Euro, durch den AuRenhandel mit L&dndern auf3erhalb des
Euro-Raums mehr als ausgeglichen werden. Im Ergebnis trug der Au3enhandel
malfdgeblich zum Zuwachs des Bruttoinlandsprodukts bei. Fur das Jahr 2012
erwartete der Sachverstdndigenrat eine Zuwachsrate des Bruttoinlandsprodukts
von 0,8 Prozent.



Primarenergieverbrauch in Deutschland

Der Energieverbrauch in Deutschland lag 2012 laut der Prognose der Arbeits-
gemeinschaft Energiebilanzen leicht Gber dem Niveau des Vorjahres. Aufgrund
der kuhleren Witterung im Februar und April stieg der Erdgasverbrauch zur
Warmeversorgung. Der Einsatz von Erdgas zur Stromerzeugung in Kraftwerken
lag hingegen deutlich unter dem Niveau des Vorjahres. Insgesamt stieg der
Erdgasverbrauch 2012 um etwa 1 Prozent. Erdgas hatte damit einen stabilen
Anteil von 21 Prozent (Vorjahr 20,9 Prozent) am gesamten inlandischen Ener-
gieverbrauch.

Energiepolitische Entwicklungen in Europa

Das dritte EU-Energiebinnenmarktpaket mit Richtlinien und Verordnungen sieht
u.a. ein neues System zur Einflihrung verbindlicher EU-weiter Netzkodizes vor.
Die Entwicklung verbindlicher Netzkodizes erfolgt in mehreren Schritten. Zu-
nachst bittet die Kommission die Agentur fur die Zusammenarbeit der Energie-
regulierungsbehdrden (ACER), innerhalb einer Frist von sechs Monaten eine
unverbindliche Rahmenleitlinie fur die Entwicklung des Netzkodizes auszuarbei-
ten. Stellt die Kommission fest, dass die Rahmenleitlinie zum effizienten Funkti-
onieren des Gasmarktes beitrégt, fordert sie den Verband der européischen
Gasfernleitungsnetzbetreiber (ENTSOG) auf, innerhalb eines Jahres einen
Netzkodex vorzulegen, der der Rahmenleitlinie entspricht. Der Netzkodex wird
dann ACER zur Abgabe einer begriindeten Stellungnahme vorgelegt. Sobald
sich ACER davon Uberzeugt hat, dass der Netzkodex den Rahmenleitlinien ent-
spricht und den Zielen des dritten Pakets gerecht wird, legt sie den Netzkodex
der EU-Kommission vor und kann ihr dessen Annahme im Komitologieverfah-
ren empfehlen.

Zur Zeit werden Netzkodizes zu ,Capacity Allocation Mechanisms® (CAM),,Gas
Balancing in Transmission Systems*“ und ,Interoperability® erarbeitet.

Am 24. August 2012 hat die Europaische Kommission Regeln zur Vermeidung
von Engpéassen in den européischen Gasfernleitungen angenommen. Engpés-
se in Gasleitungen behindern den reibungslos funktionierenden, offenen und
integrierten Erdgasmarkt. Die neuen Regeln sollen dafur sorgen, dass Unter-
nehmen reservierte Kapazitat effizienter nutzen. Falls sie zugewiesene Kapazi-
taten nicht weitgehend nutzen, laufen sie gemal dem Grundsatz des Verfalls
bei Nichtnutzung (,use it or lose it) Gefahr, dass ihnen diese wieder entzogen
und anderweitig am Markt angeboten werden.

Im Dezember des Geschéftsjahres haben neunzehn fluhrende européische
Fernleitungsnetzbetreiber (FNBs), darunter Open Grid Europe, angekindigt,
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2013 die gemeinsame europaische Kapazitatsplattform Prisma zu grinden. Die
Plattform ermdglicht den Netzkunden erstmals, Kapazitatsprodukte unterschied-
licher deutscher und europaischer Netzbetreiber durch einen einheitlichen Ver-
steigerungsprozess zu erwerben.

Energiepolitische Entwicklungen in Deutschland

Die Bundesregierung hatte im August 2012 einen Gesetzentwurf fir ein drittes
Gesetz zur Neuregelung energierechtlicher Vorschriften (Energiewirtschaftsge-
setz) vorgelegt, der sich mal3geblich mit den Rahmenbedingungen fir den Aus-
bau der Offshore-Stromnetzanbindung beschéftigte. Zeitgleich hatte die Bun-
desregierung eine Formulierungshilfe fur die Koalitionsfraktionen im Bundestag
vorbereitet, die als Antrag mit dem Gesetzentwurf zusammengefiihrt wurde.
Inhaltlich setzt sich diese Formulierungshilfe mit der Gasmangellage im Februar
des Geschaftsjahres und den damit in Verbindung stehenden Schwierigkeiten
in der Stromerzeugung auseinander. Neu aufgenommen wurden, aufbauend
auf den Erfahrungen des letzten Winters, Regelungen zur Verbesserung der
Rahmenbedingungen fur die Gewahrleistung der Versorgungssicherheit im
Kraftwerksbereich. Sie beinhalten u.a. Vorgaben fir eine engere Kooperation
von Ubertragungsnetzbetreibern und Fernleitungsnetzbetreibern, verbindliche
Pflichten zur Anzeige der Stilllegung von Kraftwerken mit ausreichender Frist,
die Mdglichkeit fir Netzbetreiber und Bundesnetzagentur, die Stilllegung sys-
temrelevanter Kraftwerke gegen Kostenerstattung voribergehend zu verhindern
sowie auch die Absicherung des Gasbezugs systemrelevanter Gaskraftwerke.
Aulerdem soll im Rahmen einer Verordnung nach Abschluss des Gesetzge-
bungsverfahrens das im letzten sowie in diesem Winter praktizierte Verfahren
der Vorhaltung von Reservekraftwerken fir den Winter rechtlich geregelt wer-
den.

Paragraph 13c der Novelle regelt, dass die Betreiber von Ubertragungsnetzen
eine Liste mit systemrelevanten Kraftwerken aufzustellen haben. Soweit die
Ausweisung einer Anlage genehmigt worden ist, sind Betreiber der Erzeu-
gungsanlagen verpflichtet, soweit technisch und rechtlich méglich sowie wirt-
schaftlich zumutbar, eine Absicherung der Leistung im erforderlichen Umfang
durch Inanspruchnahme der vorhandenen Md&glichkeiten fir einen Brennstoff-
wechsel vorzunehmen. Soweit ein Brennstoffwechsel nicht mdglich ist, ist dar-
zulegen, mit welchen anderen Optimierungs- oder Ausbaumafnahmen der Ka-
pazitatsbedarf befriedigt werden kann.



In Paragraph 16 wurde ein Anweisungsrecht des Ubertragungsnetzbetreibers
gegenltber dem Fernleitungsnetzbetreiber zur Sicherstellung des Gasbezugs
von systemrelevanten Gaskraftwerken aufgenommen.

Die zweite und dritte Lesung der Novelle des Energiewirtschaftsgesetzes im
Bundestag erfolgte am 29. November 2012. Der Bundesrat hat dem Geset-
zesentwurf in seiner Sitzung am 14. Dezember 2012 zugestimmt.

Requlierung

In Deutschland hat die Bundesnetzagentur (BNetzA) die Aufgabe, durch Libera-
lisierung und Deregulierung fur die weitere Entwicklung auf dem Elektrizitats-,
Gas-, Telekommunikations-, Post- und seit dem 1. Januar 2006 auch auf dem
Eisenbahninfrastrukturmarkt zu sorgen. Zur Durchsetzung der Regulierungszie-
le ist sie mit wirksamen Verfahren und Instrumenten ausgestattet worden, die
auch Informations- und Untersuchungsrechte sowie abgestufte Sanktionsmdg-
lichkeiten einschliefl3en.

Im Jahr 2012 hat Open Grid Europe das Kostenprifungsverfahren der BNetzA
gemal § 6 Abs. 1 ARegV zur Bestimmung des Ausgangsniveaus als Grundlage
fur die Festlegung der Erlésobergrenze der 2. Regulierungsperiode abge-
schlossen. Dieses auf Basis des Kalenderjahres 2010 ermittelte Kostenniveau
legt die BNetzA bei der Durchfiihrung des Effizienzvergleichs gem. § 12 ARegV
zugrunde. Das Effizienzvergleichsverfahren befindet sich aktuell in der Anhé-
rungsphase, eine finale Beschlussfassung durch die BNetzA wird aus heutiger
Sicht innerhalb des zweiten Quartals 2013 erwartet.

Die Beschlusskammer 9 der BNetzA hat am 11. April 2012 ein Festlegungsver-
fahren eingeleitet mit dem Ziel, die Kosten fir Lastflusszusagen (LFZ) als volati-
le Kostenanteile nach § 11 Abs. 5 ARegV (KOLA) festzulegen. Aullerdem sol-
len mit der Festlegung Anreize fir eine effiziente Beschaffung von LFZ gesetzt
werden. Open Grid Europe hat zusammen mit den anderen deutschen Fernlei-
tungsnetzbetreibern eine gemeinsame Stellungnahme erarbeitet, in der die Auf-
fassung der BNetzA geteilt wird, dass sowohl die angebotenen Mengen als
auch die Einkaufspreise fir LFZ starken Schwankungen unterworfen sein kén-
nen und daher die Klassifizierung dieser Kosten als volatile Kostenpositionen
nachvollziehbar sei. Gleichzeitig wurde darauf hingewiesen, dass aufgrund der
besonderen Bedeutung von Lastflusszusagen fir die Bereitstellung von Kapazi-
taten in ausreichendem Mal} sichergestellt sein muss, dass durch die geplante
Festlegung weder das Angebot von LFZ noch die Méglichkeit zur planungssi-
cheren Verwendung bei den Fernleitungsnetzbetreibern eingeschrankt wird. Die
im Festlegungsverfahren dariber hinaus angedachte Harmonisierung von LFZ
und Regelenergieprodukten wurde kritisch hinterfragt und es wurde angemerkt,
dass fiir eine solche Weiterentwicklung weitere Auswertungen und Uberlegun-
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gen erforderlich seien. Dementsprechend hat die BNetzA zum
1. Januar 2013 eine vorlaufige Festlegung erlassen, um wesentliche Elemente
eines zukilnftigen Konzeptes weiter diskutieren zu kénnen. Die vorlaufige Fest-
legung enthalt die Klassifizierung von LFZ-Kosten als volatile Kosten und eine
Verringerung der LosgréRe fur LFZ fur die kommenden Ausschreibungen von
bei Open Grid Europe derzeit 30 auf 10 MW.

Mit Beschluss vom 31. Oktober 2012 hat die BNetzA den Startpreis bei Kapazi-
tatsauktionen von 0 Euro fUr day ahead-Kapazitdten zurickgenommen. Das
regulierte Tagesentgelt kann ab dem 1. Januar 2013 als Mindestpreis einge-
fuhrt werden. Die BNetzA will hiermit nach eigener Begriindung den Erléssitua-
tionen der Fernleitungsnetzbetreiber Rechnung tragen. Es seien in nicht unwe-
sentlichem Umfang Kapazitaten auktioniert worden, die nicht aus den Renomi-
nierungsbeschrankungen resultierten, womit Handlungsbedarf bestanden hatte.

Die deutschen Marktgebietsverantwortlichen GASPOOL Balancing Services
und NetConnect Germany haben im Geschaftsjahr in enger Abstimmung mit
den Fernleitungsnetzbetreibern sowie der Bundesnetzagentur ein gemeinsa-
mes Zielmodell erarbeitet, durch das die Verfahren zur Beschaffung externer
Regelenergie bundesweit vereinheitlicht werden. Entscheidend fur die Entwick-
lung des Modells ist dabei die Férderung der Liquiditat an Grol3handelsmarkten
unter der Pradmisse der Sicherstellung der Netzstabilitdt und der Versorgungssi-
cherheit in Deutschland. Das Modell sieht vor, die Beschaffung von Regelener-
gie Uber die Bdrse im eigenen Marktgebiet auf den ersten Rang in der Merit-
Order zu stellen, womit der Anteil der Beschaffung von externer Regelenergie
Uber den GrofRhandelsmarkt maximiert werden soll. Die Beschaffung von Re-
gelenergie in angrenzenden Marktgebieten wurde in der Merit-Order hingegen
auf den zweiten Rang herabgestuft.

Die Anreizregulierungsverordnung schreibt vor, dass die BNetzA Investitions-
budgets fir Neubau-, Erweiterungs- und Umstrukturierungsinvestitionen insbe-
sondere in Erdgasfernleitungsnetzen und Stromibertragungsnetzen zu geneh-
migen hat. Die Entscheidungspraxis der BNetzA hatte in der Vergangenheit zu
Gerichtsverfahren durch Klagen der Netzbetreiber gefuhrt. In mehreren Ge-
sprachsrunden konnten strittige Einzelfragen zwischen der Behdrde und den
Netzbetreibern im Februar des Geschéftsjahres in einer Vergleichsvereinbarung
geldst werden. Durch die im Vergleich festgeschriebenen Grundsétze konnten
die Gerichtsverfahren beigelegt und laufende sowie zukinftige Antrdge rechts-
sicher abgearbeitet werden. Mit der Einigung verfolgten die Fernleitungsnetzbe-
treiber das gemeinsame Ziel, wichtige Rahmenbedingungen fir den Netzaus-
bau in Abstimmung mit der deutschen Regulierungsbehdrde rechtsverbindlich
fur die Zukunft festzulegen. Ferner hat der Verordnungsgeber in 2012 im Zuge
einer ARegV-Novelle des § 23 ARegV den seit langem von den Netzbetreibern
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kritisierten Zeitverzug bei der Erldsvereinnahmung der investitionsbudgetfahi-
gen Investitionsmalnahmen beseitigt. Demzufolge sind die Netzbetreiber nun-
mehr in der Lage, die Vereinnahmung der entsprechenden Kapital- und Be-
triebskosten der dem Grunde nach genehmigten Investitionsmallnahmen unmit-
telbar Gber die Erlésobergrenze zu vereinnahmen (,t-0).

Netzentwicklungsplane

Dem Netzausbau kommt vor dem Hintergrund der von der Bundesregierung
beschlossenen Energiewende eine besondere Bedeutung zu. Sowohl auf euro-
paischer als auch auf nationaler Ebene verpflichten Vorschriften die Netzbetrei-
ber zur Erstellung von Planen, in denen der kiinftige Netzausbaubedarf prog-
nostiziert wird.

Das Energiewirtschaftsgesetz sieht vor, dass die Betreiber von Erdgasfernlei-
tungsnetzen gemeinsam jahrlich einen zehnjahrigen Netzentwicklungsplan vor-
zulegen haben, erstmals zum 1. April 2012. Die Erarbeitung des Netzentwick-
lungsplans geschieht unter enger Einbeziehung aller wichtigen Marktteilnehmer
in einem ¢&ffentlichen Konsultationsverfahren. Alle Marktteilnehmer werden
durch die Méglichkeit, ihre Stellungnahmen abzugeben, in den Entstehungspro-
zess des Netzentwicklungsplans Gas einbezogen. Den zeitlichen Vorgaben
entsprechend haben die deutschen Fernleitungsnetzbetreiber den Entwurf des
Netzentwicklungsplans 2013 bis 2022 fir das nationale Gas-Fernleitungsnetz
(NEP Gas) veréffentlicht und an die Bundesnetzagentur tGbermittelt. Im Entwurf
des Netzentwicklungsplans werden die Gasfliisse im deutschen Gasnetz fir die
nachsten zehn Jahre modelliert, um den Ausbau bzw. potenzielle Investitionen
in die deutschen Fernleitungsnetze zu ermitteln. Grundlage dieser Modellierung
ist der Szenariorahmen, welcher durch die Prognos AG im Auftrag der Fernlei-
tungsnetzbetreiber erarbeitet, daraufhin in einem 6ffentlichen Konsultationsver-
fahren mit Marktteilnehmern Uberarbeitet und anschlieRend angepasst wurde.
Anfang Februar 2012 hat die BNetzA den Szenariorahmen in dieser Form be-
statigt.

Am 11. Dezember 2012 hat die BNetzA ein Anderungsverlangen zu dem von
den Fernleitungsnetzbetreibern Anfang April 2012 vorgelegten Netzentwick-
lungsplan Gas 2012 verdffentlicht. Die BNetzA entschied, keine Anderungen zu
verlangen, die eine umfangreiche Neumodellierung erfordert hatten. Dies be-
grifdten die Fernleitungsnetzbetreiber. Allerdings missen die Fernleitungsnetz-
betreiber bis zum M&rz 2013 die geforderten Anderungen einarbeiten und den
finalen NEP Gas 2012 vorlegen. Parallel dazu soll der NEP 2013 bereits zum
1. April 2013 durch die Fernleitungsnetzbetreiber erstellt und konsultiert sein.



Die Uberschneidung dieser beiden Prozesse verdeutlicht, dass eine zeitliche
Streckung der jahrlichen Erstellung dringend geboten ist. Hier ist der Gesetzge-
ber gefordert, eine Synchronisierung beispielsweise zum européischen Gas-
Netzentwicklungsplan mit einem zweijahrigen Rhythmus herbeizufihren.

Kritisch sehen die Fernleitungsnetzbetreiber das Verlangen der BNetzA, die von
den Fernleitungsnetzbetreibern geltend gemachten Voraussetzungen fir die
Realisierung der Investitionsmalinahmen in H6he von 2,2 Mrd. EUR zu entfer-
nen. Insgesamt sind die Investitionsbedingungen unzureichend. Die Fernlei-
tungsnetzbetreiber kénnen die mit den Ausbaumal3nahmen verbundenen Inves-
titionen nur tatigen, wenn sichergestellt ist, dass diese keine negativen Auswir-
kungen auf die kinftige Effizienzbewertung der Unternehmen haben. Diese
Thematik wird im Anderungsverlangen der BNetzA offen gelassen und bedarf
einer konsensualen Lésung. Gemeinsames Ziel aller Beteiligten sollte es sein,
alle Investitionen einem gesamtwirtschaftlichen Optimum unterzuordnen und
somit die Versorgungssicherheit langfristig zu gewéhrleisten und den Industrie-
standort Deutschland zu stérken.

Im August 2012 haben die Fernleitungsnetzbetreiber den Szenariorahmen fir
den NEP Gas 2013 veréffentlicht und zur Konsultation gestellt. Alle eingereich-
ten Stellungnahmen wurden nach dem Ablauf der Einreichungsfrist der BNetzA
gem. § 15a EnWG zur Bewertung des Szenariorahmens Ubermittelt. Die
BNetzA hat am 18. Oktober 2012 den Szenariorahmen mit Anderungen und
Auflagen bestétigt. Im Vergleich zum Szenariorahmen des Vorjahres wurde
nicht mehr nur die Entwicklung des zuklnftigen Gasbedarfs in drei Szenarien
prognostiziert, sondern der Schwerpunkt vor allem auf die unterschiedlichen
Varianten zur Gasnetzmodellierung gelegt. Die Modellierungsvarianten dienen
dem Zweck darzustellen, welche konkreten (Ausbau-) Ma3nahmen und Kosten
in den jeweiligen ,Rechenvarianten” zu erwarten sind.

ENTSOG hat im Geschéftsjahr verschiedene regionale Netzentwicklungspléne
vertffentlicht, deren Fokus die l&nderibergreifenden Verbindungen bilden.
Deutschland war Bestandteil des im Januar 2012 vorgestellten Gas Regional
Investment Plan Central-Eastern Europe 2012-2021 und des im Juni 2012
publizierten Gas Regional Investment Plan South-North Corridor 2012-2021.

Geschaftsverlauf 2012

Mit Datum vom 23. Juli 2012 hat Vier Gas Transport sdmtliche Anteile der Open
Grid Europe von der E.ON Ruhrgas AG, Essen, erworben. Dem Closing der
Transaktion waren die Zustimmung des Bundeskartellamtes und des Bundes-
ministeriums fur Wirtschaft und Technologie im Rahmen des Aul3enwirtschafts-
gesetzes vorausgegangen. Der Kaufpreis belduft sich auf 3.215 Mio EUR und
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wurde aus einer Mischung von Eigen- und Fremdkapital aufgebracht. Im Rah-
men der Kaufpreisallokation wurden die identifizierbaren Vermégenswerte und
Ubernommenen Schulden gemal IFRS 3.18 zu ihrem beizulegenden Zeitwert
(Fair Value) bewertet. Hierbei wurden Eventualschulden in Héhe 73,2 Mio EUR
aufgedeckt. Der Goodwill belauft sich auf 830,4 Mio EUR.

Open Grid Europe hat bei der Bundesnetzagentur die Zertifizierung als unab-
hangiger Netzbetreiber beantragt. Die Entscheidung der Bundesnetzagentur
wird flr das erste Halbjahr 2013 erwartet.

Im Zuge des Verkaufs der Open Grid Europe durch die E.ON AG wurde die die
Tochtergesellschaft E.ON Gas Grid im August des Geschéftsjahres in Open
Grid Regional umbenannt. Open Grid Regional ist die Netzgesellschaft, die das
Gasversorgungsnetz der Ferngas Nordbayern betreibt. Das Netz umfasst mehr
als 2.100 km Hoch- und Mitteldruck-Leitungen mit insgesamt 395 Ausspeise-
punkten und ist mit dem Gesamtnetz der Open Grid Europe verbunden.

Grundsatzlich verlief das Geschaft des Konzerns im Berichtsjahr stabil ohne
besondere Einflussfaktoren.

Technik und Umweltschutz

Aus dem Bereich Technik und Umweltschutz leiten sich die wesentlichen nicht-
finanziellen Leistungsfaktoren des Konzerns ab. Dies betrifft insbesondere die
Zuverlassigkeit der technischen Anlagen einschlie8lich der Einhaltung aller ge-
setzlichen Bestimmungen im Zusammenhang mit Umweltschutz und Arbeitssi-
cherheit.

Der technische Betrieb des Ferngasnetzes verlief im Geschaftsjahr ohnne mal3-
gebliche Unterbrechungen. Technisch bedingte Einschrankungen von Kapazité-
ten durch Wartungs-, Instandhaltungs- und Einbindungsmaf3nahmen wurden
rechtzeitig kommuniziert und im Internet standig aktualisiert.

Open Grid Europe hat 2012 diverse MaRnahmen und Investitionen zur Moder-
nisierung und zum Ausbau der technischen Infrastruktur vorgenommen:

e Die Mittel-Européaische-Gasleitungsgesellschaft mbH & Co. KG (MEGAL),
ein Gemeinschaftsunternehmen der Open Grid Europe GmbH und der
GRTgaz Deutschland GmbH, baute eine 72 km lange Erdgasleitung von
Schwandorf (Oberpfalz) nach Windberg (Niederbayern). Die neue Erdgaslei-
tung verlauft Gberwiegend parallel zur bereits bestehenden MEGAL-Leitung
Oberkappel-Schwandorf und dient der Versorgung regionaler Abnehmer in
Bayern. AuRerdem starkt die Leitung das europaische Erdgastransportnetz,



da die neue Nord-Sid Verbindung zusatzliche Transportkapazitdten von und
nach Osterreich schafft. Die Inbetriebnahme erfolgte im Oktober 2012.

e Die MEGAL hat im Geschéftsjahr die Verdichterstation Wildenranna neu
gebaut. Der Neubau war nétig geworden, um den Anforderungen der tech-
nischen Anleitung (TA-Luft) gerecht zu werden.

e Open Grid Europe verlegte eine 67 km lange Erdgasleitung von Sannerz
(Hessen) nach Rimpar (Bayern). Die Leitung ,Sannerz-Rimpar* verlauft als
so genannter ,Loop“ weitgehend parallel zu der bestehenden Leitung ,Rim-
par-Schliichtern“ und dient der Versorgung regionaler Abnehmer (Stadtwer-
ke, Industriebetriebe) in Bayern und Hessen. Zudem werden zuséatzliche
Kapazitdten geschaffen, die Netzengpasse zwischen Nord- und Sid-
deutschland abbauen und weitere Transportkapazitaten in Richtung Oster-
reich, Italien und Frankreich schaffen. Die Inbetriebnahme erfolgte im De-
zember 2012.

o Auf der Verdichterstation Werne wurde im Geschéftsjahr eine Verdichterein-
heit erneuert. Die Investition war notwendig geworden, da die alte Einheit ih-
re Lebensdauergrenze erreicht hatte.

e Des Weiteren erfolgte die FortfUhrung der MaRnahmen zur Umsetzung der
Auflagen der 13. Bundesimmisionsschutzverordnung bei den Beteiligungen
Open Grid Europe, Trans Europa Naturgas Pipeline Gesellschaft mbH &
Co.KG, Mittelrheinische Erdgastransportleitungsgesellschaft mbH und ME-
GAL.

Im Marz 2012 konnten die Zertifizierungsverfahren nach DIN EN ISO 9001
(Qualitdtsmanagement), DVGW G 1000 (Technisches Sicherheitsmanagement),
OHSAS 18001 (Arbeitsschutzmanagement) und DIN EN 14001 (Umweltma-
nagement) erfolgreich, d.h. ohne Abweichungen, abgeschlossen werden und
die bestehenden Zertifizierungen bestétigt werden.

Open Grid Europe arbeitet kontinuierlich daran, Werkstoffe und Verfahren zu
verbessern, die im Gastransport, der Gasdetektion, der Leitungsiiberwachung
oder im Leitungsbau eingesetzt werden. Nach wie vor liegt einer der Schwer-
punkte auf diesem Gebiet bei den mit der Energiewende verbundenen Heraus-
forderungen.

Mitarbeiter

Ende 2012 waren im Konzern 1.488 Mitarbeiter beschéftigt (exklusive Ge-
schéftsfihrung und Auszubildende). Der Personalaufwand im Rumpfgeschafts-
jahr belief sich auf 66,5 Mio. Euro.
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Der Konzern bildet an sieben Standorten in Nordrhein-Westfalen (Essen), Nie-
dersachsen (Krummhérn), Bayern (Waidhaus, Bierwang, Wildenranna), Hessen
(Gernsheim) und Rheinland-Pfalz (Mittelbrunn) den technischen und kaufméan-
nischen Fachkraftenachwuchs aus.

Im Zuge weiterer Anstrengungen zur Effizienzsteigerung hat der Konzern bei
der Open Grid Europe im abgelaufenen Geschéftsjahr die bestehenden Pro-
gramme zur Vorruhestandsregelung weiter ausgeweitet und um neue Mafl-
nahmen erganzt. Dies fihrte zu Restrukturierungsaufwand durch die Bildung
entsprechender Riickstellungen.

Investitionen

Neben dem Erwerb der Open Grid Europe investierte der Konzernim Ge-
schéftsjahr insgesamt 118,6 Mio. Euro. Auf Investitionen in das Sachanlage-
vermégen und immaterielle Vermégensgegenstande entfielen 118,3 Mio. Euro.
Die Investitionen entfallen im Wesentlichen auf Leitungsbauprojekte (insb. San-
nerz-Rimpar und Schwandorf-Windberg) sowie Neu- und Umbauten von Ver-
dichterstationen (insb. Wildenranna und Werne).

Finanzierung

Die Open Grid Europe GmbH ist seit dem 23. Juli 2012 100 prozentige Toch-
tergesellschaft der Vier Gas Transport.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr bestand kein Ergebnisabflihrungsvertrag mit
der Mutter- und der Tochtergesellschaft. Vier Gas Transport war somit 2012
steuerlich selbsténdig. Mit Wirkung zum 1. Januar 2013 hat die Gesellschaft
einen Ergebnisabfihrungsvertrag mit Open Grid Europe abgeschlossen und
damit eine ertragsteuerliche Organschaft mit Open Grid Europe gebildet.

Der Erwerb der Open Grid Europe durch Vier Gas Transport wurde durch Auf-
nahme zweier Kredite Uber nominal jeweils 1,1 Mrd. Euro auch tUber Fremdkapi-
tal finanziert. Die Muttergesellschaft hat zudem mit dem Bankenkonsortium wei-
tere Kreditlinien i.H. von rund 550 Mio. Euro vereinbart, die bei Bedarf von der
Open Grid Europe zur Finanzierung von Investitionen und/oder zur Deckung
etwaiger zuséatzlicher unterjahriger Liquiditatsbedarfe genutzt werden kénnen.
Zum Zwecke der Besicherung der Darlehen und Mdéglichkeit der Nutzung der
bereitgestellten Kreditlinien traten die Open Grid Europe und bestimmte Toch-
tergesellschaften zum 19. Oktober 2012 den Kreditvereinbarungen der Vier Gas
Transport bei. Die zur Verfigung gestellten Kreditlinien wurden im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr nicht in Anspruch genommen.
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Im Februar 2013 erhielt die Vier Gas Transport durch die Ratingagentur Stan-
dard & Poor’s erstmals ein Rating. Das Ergebnis ist ein A- Rating mit stabilem
Ausblick.

In Vorbereitung auf die fur Mitte 2013 geplante Begebung von Anleihen werden
momentan die im Rahmen des Erwerbs der Open Grid Europe aufgenomme-
nen Kredite umgeschuldet. Die hierzu laufenden Gesprache und Verhandlun-
gen mit Banken stehen kurz vor einem erfolgreichen Abschluss. Die fir die Be-
gebung der Anleihen notwendigen Prozesse sind bereits angelaufen.

Zur Deckung ihrer Verpflichtungen aus Pensionsansprichen nutzt die Open
Grid Europe auch nach dem Eigentimerwechsel ein Contractual Trust Agree-
ment (CTA). In diesem Zusammenhang hat die Open Grid Europe im Zuge des
Eigentimerwechsels entsprechende Mittel in einen Treuhandfonds separiert.
Der Fonds wird treuhanderisch durch den Helaba Pension Trust e. V. (Helaba),
Frankfurt am Main verwaltet.

Die Investitionen in den Projektgesellschaften TENP und MEGAL sind Uberwie-
gend fremdfinanziert. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten belaufen
sich vor anteiliger Einbeziehung in den Konzern zum 31. Dezember 2012 auf
insgesamt 593 Mio. Euro. Fir das Geschéftsjahr 2013 sind umfangreiche Refi-
nanzierungen geplant. Aufgrund von aktuellen Gesprachen und konkreten Ver-
handlungen mit Banken ist davon auszugehen, dass die Refinanzierung gesi-
chert ist.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Aufgrund der Griindung der Vier Gas Transport zum 12. April 2012 beziehen
sich die folgenden Angaben auf das Rumpfgeschéftsjahr vom 12. April bis
31. Dezember 2012. Vorjahreszahlen und -vergleiche sind dementsprechend
nicht verfugbar. Die Geschéaftszahlen der Open Grid Europe sind ab dem 1. Au-
gust 2012 enthalten.

Vier Gas Transport verzeichnete im Rumpfgeschaftsjahr 2012 einen Umsatz in
Hohe von 445,7 Mio. Euro. Die Umsatzerlése entfallen mit 381,2 Mio. Euro auf
Transportumsétze und Umsatze aus transportnahen Dienstleistungen sowie mit
64,5 Mio. Euro auf sonstige Dienstleistungen.

Der Materialaufwand des Konzerns belief sich 185,2 Mio. Euro. Neben dem
Personalaufwand in H6he von 66,5 Mio. Euro und dem sonstigen betrieblichen
Aufwand in H6he von 66,7 Mio. Euro wird das Konzernergebnis der Vier Gas
Transport noch wesentlich von den Abschreibungen (53,3 Mio. Euro) und dem,
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im Zusammenhang mit der beschriebenen Fremdfinanzierung stehenden, nega-
tiven Zinsergebnis in H6he von 35,0 Mio. Euro bestimmt.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit des Konzerns belief sich auf
54,8 Mio. Euro. Dies ergibt eine Umsatzrentabilitat von 12,3 %.

Der Jahresiberschuss belief sich auf 32,6 Mio. Euro.

Die Bilanzsumme des Vier Gas Transport-Konzerns betrug zum Stichtag
31. Dezember 2012 insgesamt 4.345,5 Mio. Euro. Daraus ergibt sich eine Ei-
genkapitalquote von 25,1 %. Das Fremdkapital gliedert sich im Wesentlichen in
Ruckstellungen (6,3 %), Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten
(82,1 %) und passive latente Steuern (11,6 %). Darin enthaltene Finanzverbind-
lichkeiten belaufen sich auf rd. 2.481,0 Mio. Euro und betreffen im Wesentlichen
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten.

Die Aktiva gliedert sich in Anlagevermégen (87,0 %), Umlaufvermégen (12,4 %)
und aktive latenten Steuern (0,6 %).

Die liquiden Mittel beliefen sich zum 31. Dezember 2012 auf 326,1 Mio. Euro.

Aus der laufenden Geschaftstatigkeit erwirtschaftete der Konzern im Geschéafts-
jahr 2012 einen Cashflow in H6he von 89,6 Mio. Euro. Fur Investitionen fielen
2012 Auszahlungen in Hbéhe von 2.949,3 Mio. Euro an. Aus der Finanzie-
rungstatigkeit ergab sich ein positiver Cashflow in H6he von 3.185,7 Mio. Euro.
Im Rumpfgeschéftsjahr konnten die laufenden Investitionen aus den laufenden
Uberschiissen finanziert werden.

Zusammenfassend kann fir das Geschéftsjahr anhand der oben genannten
Kennzahlen eine positive und gesicherte Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
ohne besondere Einflussfaktoren festgestellt werden.

Risikobericht

Die Chancen- und Risikolage des Konzerns wird durch ihre wesentlichen Un-
ternehmen bestimmt.

Die Chancen- und Risikolage der Open Grid Europe und ihrer Beteiligungen
wird quartalsweise in Form eines standardisierten Prozesses erhoben und do-
kumentiert. Geschéftsleitung und Aufsichtsrat werden im Rahmen dieses Pro-
zesses regelméafig informiert. Ziel ist es, wesentliche Chancen und Risiken
frihzeitig zu erkennen und — sofern moglich und notwendig — Sicherungsmalf}-
nahmen einzuleiten.

Die Chancen- und Risikolage der Open Grid Europe zum 31. Dezember 2012
wird wesentlich durch das regulatorische Umfeld gepragt. Als reguliertes Unter-
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nehmen sind Ertragslage und -aussichten der Open Grid Europe unmittelbar
von Entscheidungen der Regulierungsbehérden abhangig. Wesentliche Para-
meter des regulierten Umsatzes sind die Kostenanerkennung und der Effizi-
enzwert. Entscheidungen der Behérden wirken entsprechend auf Umsatz und
Ertragslage.

Trotz mdglicher Unsicherheiten beziglich der Entwicklung der regulatorischen
Rahmenbedingungen in Deutschland und Europa, stellt das regulierte Gas-
transportgeschéaft eine relativ stabile und sichere Ertragsquelle des Konzerns
dar.

Dartber hinaus bedient sich Open Grid Europe zum Betrieb und zur Steuerung
des Leitungsnetzes komplexer Informationstechnologie (IT). Es besteht daher
grundsatzlich ein Risiko aus dem Ausfall von Teilen der IT-Systeme mit der
Folge voriibergehender Beeintrachtigungen der Geschéftstatigkeit.

Die Mehrheit der Umsétze aus der Vermarktung von Transportkapazitat erwirt-
schaftet Open Grid Europe mit einer geringen Anzahl von grof3en Kunden.

Geéandertes Buchungsverhalten von Transportkunden weg von einer umfang-
reichen langfristigen Kapazitdtsbuchung hin zu kurzfristigen Buchungen via
Auktion fihren nur temporar zu Umsatzriickgéangen. Entstehende Mindererlése
im Vergleich zur genehmigten Erlésobergrenze werden im sog. Regulierungs-
konto erfasst, verzinst und entsprechend Uber eine Anpassung der kalender-
jahrlichen Erlésobergrenze der nachfolgenden Regulierungsperiode ausgegli-
chen. Ein nachhaltiges Risiko aus Nachfrageschwankungen besteht daher nicht.

Durch das am 01. April 2011 an die NetConnect Germany GmbH & Co. KG
Ubertragene gaswirtschaftliche Umlagekonto im Zusammenhang mit dem Bi-
lanzkreismanagement sind im Konzern zuklnftig aus Nachverrechnungen keine
Ergebniseffekte mehr zu erwarten.

Aus dem Beitritt der Open Grid Europe und bestimmter Tochterunternehmen zu
den Kreditvereinbarungen der Vier Gas Transport ergeben sich aufgrund der
stabilen Geschéftslage und positiven Geschaftsaussichten der Open Grid Euro-
pe aus heutiger Sicht keine wesentlichen Risiken. Das Zinsanderungsrisiko der
bestehenden Kreditvereinbarungen ist weitgehend durch Zinssicherungsge-
schéfte gedeckt.

Finanzrisikofaktoren

Durch seine Geschaftstatigkeit ist der Konzern verschiedenen finanziellen Risi-
ken ausgesetzt: (a) dem Marktrisiko (beinhaltet das Fremdwahrungsrisiko, das
zinsbedingte Risiko aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts, das zinsbe-
dingte Cashflow-Risiko und das Marktpreisrisiko), (b) dem Kreditrisiko und (c)
dem Liquiditatsrisiko. Das Ubergreifende Risikomanagement des Konzerns ist
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auf die Unvorhersehbarkeit der Entwicklungen an den Finanzmarkten fokussiert
und zielt darauf ab, die potenziell negativen Auswirkungen auf die Finanzlage
des Konzerns zu minimieren. Der Konzern nutzt derivative Finanzinstrumente,
um sich gegen bestimmte Risiken abzusichern.

Das Risikomanagement erfolgt dezentral sowohl durch die Finanzabteilung des
Dienstleisters Open Grid Europe als auch durch das Beteiligungscontrolling des
Gesellschafters. Dabei werden finanzielle Risiken in enger Zusammenarbeit mit
den operativen Einheiten des Konzerns identifiziert, bewertet und gesichert.
Aufgrund des sehr begrenzten Volumens an Transaktionen in Fremdw&hrungen
sowie der nur sporadisch auftretenden Aufnahme und Sicherung von Darlehen
erfolgt der jeweilige Umgang mit dem Fremdwé&hrungsrisiko, dem Zins- und
Kreditrisiko sowie dem Einsatz derivativer und nicht derivativer Finanzinstru-
mente jeweils im entsprechenden Einzelfall in Abstimmung mit den relevanten
Gremien des betroffenen Unternehmens.

(a) Marktrisiko
(i) Fremdwahrungsrisiko

Fremdwahrungsrisiken kénnen sich im Wesentlichen aus Beschaffungsvorgén-
gen mit Geschéaftspartnern auRerhalb des EURO-Raumes ergeben. Bei Vorlie-
gen solcher nicht EURO-basierten Beschaffungsvorgdnge werden teilweise De-
visentermingeschéfte eingesetzt, um das Fremdwahrungsrisiko abzusichern.
Der Konzern ist aktuell aufgrund des sehr begrenzten Volumens an Transaktio-
nen in Fremdwahrung nur einem unbedeutenden Fremdwahrungsrisiko ausge-
setzt.

(i) Zinsrisiko

Das Zinsrisiko des Konzerns ergibt sich aus langfristigen verzinslichen Verbind-
lichkeiten. Die Verbindlichkeiten mit variabler Verzinsung setzen den Konzern
zinsbedingten Cashflow-Risiken aus, die zum Teil durch Bankguthaben mit va-
riabler Verzinsung kompensiert werden. Aus den festverzinslichen Verbindlich-

keiten resultiert ein zinsbedingtes Risiko aus Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts.

Der Konzern analysiert regelmaRig seine Zinssatzexposition. Auf Basis dieser
Analysen werden die Auswirkungen von Zinsdnderungen auf den Gewinn bzw.
Verlust ermittelt. Bestehende Zinssicherungsgeschéfte werden dabei berlck-
sichtigt.

Aufgrund der langfristigen Ausrichtung des Geschéaftsmodells wird grundsétzlich
ein hoher Anteil an Zinsfestschreibungen vor allem im Planungszeitraum ange-
strebt. Hierbei werden insbesondere Zinsswaps eingesetzt.
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(b) Kreditrisiko

Das Kreditrisiko wird auf Konzernebene gesteuert. Kreditrisiken ergeben sich
aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten, derivativen Finanzinstru-
menten und Einlagen bei Banken und Finanzinstituten sowie durch Kreditinan-
spruchnahmen von Kunden, die offene Forderungen und vorgenommene
Transaktionen beinhalten. Fir eine Zusammenarbeit werden nur Banken und
Finanzinstitute mit einem unabhangigen Investmentgrade-Rating (derzeit min-
destens ,A-“) akzeptiert. Der Konzern erwirtschaftet den Uberwiegenden Teil
seiner Umséatze mit einer kleinen Zahl groR3er Kunden.

Wesentliche Kunden werden im Rahmen einer regelméaRigen Bonitatsprifung
intern Uberpruft. Hierzu werden Bonitatseinschatzungen anerkannter Auskunf-
teien herangezogen.

Sofern der Konzern seiner Sorgfaltspflicht im Rahmen der allgemeinen Boni-
tatsprifung von Kunden nachkommt, werden Zahlungsausfélle einzelner Kun-
den im Rahmen der regulierten Entgeltbildung ausgeglichen, das Kreditrisiko
durch Grof3kunden ist daher nur ein temporares Phanomen.

In der Vergangenheit sind keine wesentlichen Zahlungsausfélle aufgetreten.
Das Management erwartet auch zukinftig keine Ausfalle aufgrund von Nichter-
fullung durch diese Geschéaftspartner.

(c) Liquiditatsrisiko

Die Cashflow-Prognosen werden auf der Ebene der operativen Gesellschaften
erstellt und im Konzern zusammengefasst. Das Management Uberwacht die
rollierende Vorausplanung der Liquiditatsreserve des Konzerns, um sicherzu-
stellen, dass ausreichende Liquiditat verfigbar ist, um das operative Geschéaft
zu betreiben sowie genug Spielraum bei den ungenutzten Kreditlinien jederzeit
vorhanden ist, damit der Konzern weder die Kreditlinien Gberschreitet noch die
Kreditvereinbarungen verletzt. Solche Prognosen bertcksichtigen die Gruppen-
finanzierungsplane, das Einhalten von Kreditvereinbarungen, das Einhalten von
internen Zielbilanzkennziffern sowie, soweit zutreffend, externe gesetzliche oder
behoérdliche Bestimmungen.

Bestandsgefahrdende Risiken sind flr den Konzern derzeit nicht bekannt.

Wesentliche Umweltrisiken sind darUiber hinaus ebenfalls nicht bekannt.

Wesentliche Rechtsstreitigkeiten

Gegen Open Grid Europe und Thyssengas wurde seit 2010 wegen angeblich in
Anspruch genommener Flexibilitdts- und Commodityprodukte in 2008/2009 ein
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Bereicherungsanspruch von einem Kunden geltend gemacht. Nachdem Ver-
gleichsgesprache gescheitert sind, wurde im Dezember 2011 ein zivilrechtliches
Mahnverfahren u.a. gegen Open Grid Europe beantragt. Gegen den Mahnbe-
scheid hat Open Grid Europe fristgemal Widerspruch eingelegt, das Verfahren
wird jetzt vor dem Landgericht Dortmund gefihrt. Der Kunde hat gegen
Thyssengas Klage erhoben und Open Grid Europe den Rechtsstreit verkiindet.
Thyssengas hat Klageabweisung beantragt und Open Grid Europe ebenfalls
den Streit verkindet. Open Grid Europe wird aller Voraussicht nach dem
Rechtsstreit auf Seiten der Thyssengas beitreten.

Im Rahmen der Kaufpreisallokation wurde dieser Rechtsstreit als Eventual-
schuld gemal IFRS 3.22 identifiziert und erstmalig bewertet. Der bilanzielle
Ausweis erfolgt unter den sonstigen Ruckstellungen. Die Fortschreibung zum
31. Dezember 2012 wurde gemall IFRS 3.56 mit dem im Rahmen der Kauf-
preisallokation ermittelten Wert vorgenommen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Vorgénge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjah-
res eingetreten sind, bestehen in dem Abschluss des Rating-Prozesses sowie
die Aufnahme der Téatigkeiten im Zusammenhang mit Begebung einer Anleihe.
Wir verweisen hier auf die Ausfilhrungen im Abschnitt ,Finanzierung®.

Prognosebericht

Im Laufe des Jahres 2013 ist gemal der Prognose des Sachverstandigenrats
zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Lage damit zu rechnen, dass die
deutsche Wirtschaft wieder etwas Fahrt aufnehmen wird. Der Anstieg des Brut-
toinlandsprodukts wird im Jahresdurchschnitt 2013 wiederum auf 0,8 Prozent
prognostiziert. Die Arbeitslosenquote wird bei 6,9 Prozent erwartet.

Die zukinftige Ertragslage des Vier Gas Transport-Konzerns wird im Wesentli-
chen durch die Geschéftsentwicklung der Open Grid Europe bestimmt.

Zum 1. Januar 2013 hat Open Grid Europe die Transportentgelte angepasst.
Mit der turnusmafigen Entgeltanpassung reagiert das Unternehmen auch auf
das geadnderte Buchungsverhalten der Transportkunden. Die Bundesnetzagen-
tur hatte die deutschen Fernleitungsnetzbetreiber verpflichtet, Transportkapazi-
taten in Auktionsverfahren zu vermarkten (Festlegung in Sachen Kapazitatsre-
gelung und Auktionsverfahren im Gassektor KARLA Gas). Dies erfolgt seit dem
vierten Quartal 2011 Uber die Plattform TRAC-X primary (seit 1. Januar 2013
,Prisma®“) und hat das Buchungsverhalten der Transportkunden erheblich ver-

17



andert. Auktionsverfahren machen kurzfristige Buchungen wirtschaftlich beson-
ders attraktiv, da der Kapazitdts- und Marktbedarf flexibel aufeinander abge-
stimmt und Kapazitatsbuchungen auf diese Weise reduziert werden kénnen.
Diese sogenannten profilierten Buchungen I6sen daher die in der Vergangen-
heit dominierenden langfristigen Kapazitdtsbuchungen zunehmend ab. Trotz
einer leicht reduzierten Erlésobergrenze macht dieses verénderte Buchungs-
verhalten eine Anhebung der spezifischen Transportentgelte der Open Grid Eu-
rope um durchschnittlich 30 Prozent zum 1. Januar 2013 notwendig.

Als reguliertes Unternehmen ermittelt Open Grid Europe die Entgelte auf Basis
der durch die Bundesnetzagentur festgelegten Erlésobergrenze einschliefl3lich
der Biogaswalzungskosten und legt fiir die auszuweisenden Entgelte die erwar-
teten Buchungen zugrunde. Die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen des
Konzerns sind im Wesentlichen an die Geschéftstatigkeit der Open Grid Europe
gekoppelt, die der Regulierung unterliegt und somit mafigeblich von den Ent-
scheidungen der Bundesnetzagentur bestimmt.

Insgesamt sieht die Geschéftsleitung fir die kommenden beiden Jahre und
darlber hinaus eine stabile und gesicherte Ertragslage des Konzerns.
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Konzernabschluss fiir das Rumpfgeschaftsjahr
vom 12. April bis 31. Dezember 2012






Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012

Vier Gas Transport GmbH

Konzernbilanz

Mio. € | Anhang | 31.12.2012

Aktiva

Langfristige Vermc‘igenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 4.3 118,2

Goodwill 4.2 830,4

Sachanlagen 4.4 2.710,5

Finanzanlagen 4.5 123,6
At equity bewertete Unternehmen 72,1
Sonstige Finanzanlagen 51,5

Aktive latente Steuern 4.11 25,5

Langfristige Forderungen 4.6 34,5

Gesamt 3.842,7

Kurzfristige Vermc‘igenswerte

Vorrate 4.7 48,2

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen

(inklusive geleistete Anzahlungen) 4.8 47,8

Forderungen aus Ertragsteuern 4.8 12,0

Sonstige Forderungen 4.8 68,7

Liquide Mittel 4.9 326,1

Gesamt 502,8

Gesamt Aktiva 4.345,5

Mio. € | | 31122012

Passiva

Eenkapital

Gezeichnetes Kapital* 4.10 .

Kapitalriicklage 4.10 1.075,6

Gewinnrlicklage 4.10 33,1

Kumuliertes Other Comprehensive Income 4.10 -17,0

Gesamt 1.091,7

|Langfristige Schulden

Ruckstellungen fir Pensionen

und dhnliche Verpflichtungen 4.12 55,9

Sonstige Riickstellungen 4.13 96,3

Finanzverbindlichkeiten 4.14 2.341,0

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 4.14 29,0

Passive latente Steuern 4.1 375,9

Gesamt 2.898,1

Kurzfristige Schulden

Sonstige Rickstellungen 4.13 51,5

Finanzverbindlichkeiten 4.14 140,0

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 4.14 46,8

Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 4.14 45,6

Sonstige Verbindlichkeiten 4.14 71,8

Gesamt 355,7

Gesamt Passiva 4.345,5

*Die Eréffnungsbilanz zum 12. April 2012 weist liquide Mittel in Hohe von 12,5 T€
sowie ein gezeichnetes Kapital in Hohe von 25 T€ abzuglich der noch nicht
eingeforderten Einlage in Héhe von 12,5 T€ aus.

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen
in H6he von +/- einer Einheit (€, % usw.) auftreten.






Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012

Konzern - Gewinn und Verlustrechnung

Vier Gas Transport GmbH

Mio. € Anhang| 12.04.-31.12.2012
Umsatzerl6se 5 4457
Bestandveranderungen -1,3
Andere aktivierte Eigenleistungen 5.2 9,2
Materialaufwand 5.4 -185,2
Personalaufwand 55 -66,5
Abschreibungen 5.4 -53,3
Sonstige betriebliche Ertrage 9.3 o
Sonstige betriebliche Aufwendungen 56 -66,7
Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern 87,0
Beteiligungsergebnis 58 -1,1
[Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 5.8 3,9
Zinserg_;ebnis 5.8 -35,0
Finanzergebnis -32,2
E]ebnis der gewéhnlichen Geschéftst:'«itigkeit 54,8
Ertragsteuern 2.9 -3,6
Latente Steuern _ 5.9 -18,6
Steuern vom Einkommen und Ertrag -22,2
Netto-Ergebnis aus fortgeﬁ-ihrten Aktivitaten 32,6
|Konzernjahresiiberschuss 32,6|
Anteil der Alleingesellschafterin des
Mutterunternehmens am Konzernjahresiiberschuss 32,6

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen

in H6he von +/- einer Einheit (€, % usw.) auftreten.






Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012

Konzern - Gesamtergebnisrechnung

Vier Gas Transport GmbH

Mio. € Anhang| 12.04. - 31.12.2012
Konzernjahrestuberschuss 32,6
Cashflow Hedges

unrealisierte Veranderungen 4.10 -24,6
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste
nach IAS 19 4.10 0,6
Latente Steuern auf erfolc_;sneutrale Verénderunc_;en 410 4
Gesamtergebnis 16,0
Anteil der Alleingesellschatterin des
Mutterunternehmens am Konzerngesamtergebnis 16,0

Aus rechentechnischen Grinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen

in H6he von +/- einer Einheit (€, % usw.) auftreten.
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Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012

Konzern-Kapitalflussrechnung

Mio. € 12.04. - 31.12.2012

Cashflow aus der operativen Geschéftstatigkeit 89,6

Konzernjahresiberschuss / Konzernjahresfehlbetrag (-) 32,6

Abschre bungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen 53,4

Verédnderungen der Rickstellungen 33,8

Veradnderungen latenter Steuern 18,5

Erhaltene Dividende 0,5

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrdge 27,9

Verénderungen von Posten der betrieblichen Vermégenswerte,

Verbindlichkeiten und Ertragsteuern -77,2
Vorrite -5,8
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -7,7
Sonstige betriebliche Forderungen und Steueranspriiche -20,1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -38,6
Sonstige betriebliche Verbindlichkeiten und Steuern -5,0

Ergebnis aus dem Abgang von Vermdégenswerten 0,1
Immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen 0,1

Cashflow aus der Investitionstétigkeit -2.949,3

Erwerb von Tochterunternehmen abziglich

erworbener Nettozahlungsmittel -2.861,6

Erwerb von Joint Operations abzgl. anteiliger erworbener

Nettozahlungsmittel 0,0

Einzahlungen aus dem Verkauf von Tochterunternehmen zzgl.

abgehender Nettozahlungsmittel 0,0

Einzahlungen aus dem Verkauf von Joint Operations zzgl.

abgehender anteiliger Nettozahlungsmittel 0,0

Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen

Vermdgenswerten und Sachanlagevermégen 9,8

Einzahlungen aus dem Verkauf von sonstigen Beteiligungen 0,0

Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle

Vermdgenswerte und Sachanlagevermégen -92,6

Auszahlungen flr Investitionen in sonstige Beteiligungen -0,1

Einzahlungen aus dem Abgang von / Auszahlungen fiir sonstige

Geldanlagen -4,7
Einzahlungen aus dem Abgang sonstiger Geldanlagen 145,4
Auszahlungen fiir sonstige Geldanlagen -150,1

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 3.185,7

Einzahlungen aus Kapitalversnderungen " 1.075,6

Gezahlte Zinsen -30,3

Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 2.385,1

Auszahlungen flr die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -244.8

Gezahlte Dividenden 0

Auszahlungen fir den Kauf weiterer Anteile bereits konsolidierter

Unternehmen 0

Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen

(ohne control-Verlust) 0

Verianderungen der Zahlungsmittel

und Zahlungsmitteldquivalente 326,1

Anfangsbestand der Zahlungsmittel

und Zahlungsmittelaquivalente 2

Endbestand der Zahlungsmittel

und Zahlungsmitteldquivalente 326,1

" Hierbei handelt es sich um die Bareinzahlung in die Kapitalriicklage der VGT.

2 Die Erdffnungsbilanz zum 12. April 2012 weist liquide Mittel in Hohe von 12,5 T€
sowie ein gezeichnetes Kapital in Hohe von 25 T€ abziiglich der noch nicht
eingeforderten Einlage in Hohe von 12,5 T€ aus.

Ergénzende Informationen zum Cashflow aus der operativen Geschiftstétigkeit

Mio. € 12.04. - 31.12.2012

Gezahlte Ertragsteuern (abzuglich Erstattung) -5,4
Erhaltene Zinsen 0,4
Erhaltene Dividenden 0,5

Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen

in H6he von +/- einer Einheit (€, % usw.) auftreten.

Weitere Erlauterungen enthalt Abschnitt 6.1 des Anhangs.

Vier Gas Transport GmbH
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Anhang zum Konzernabschluss der Vier Gas Transport GmbH
fur das Rumpfgeschiftsjahr vom 12. April bis
31. Dezember 2012

1 Grundlegende Informationen

Die Vier Gas Transport GmbH, (,VGT“ oder ,die Gesellschaft") hat ihren eingetrage-
nen Firmensitz in der Kallenbergstralie 5, 45128 Essen. Alleingesellschafterin ist die
Vier Gas Services GmbH & Co. KG, Essen (,VGS®). Die VGS ist damit das oberste
inlandische Mutterunternehmen im Konzern und verpflichtet, einen Konzernab-
schluss aufzustellen. VGT stellt als im Inland ansassiges Mutterunternehmen einen

Konzernabschluss freiwillig im Sinne des § 315a HGB auf.

Die Gesellschaft wurde am 10. Januar 2012 als Vorratsgesellschaft gegrindet und
am 12. April 2012 in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter
HRB 93508 unter dem Namen Blitz F12 - acht GmbH eingetragen. Mit Handelsregis-
tereintrag vom 03. Mai 2012 erfolgte die Umfirmierung in Vier Gas Transport GmbH
(VGT), Essen. Mit Anderung des Gesellschaftsvertrags am 22. November 2012 wur-
de der Sitz der Gesellschaft von Frankfurt am Main nach Essen verlegt. Seit dem
14. Dezember 2012 wird die Gesellschaft unter der Nummer HRB 24299 beim Amts-
gericht Essen gefihrt.

Die Eréffnungsbilanz wurde zum 12. April 2012 aufgestellt.

Gegenstand der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten und Verwalten sowie der
Verkauf von Beteiligungen an Unternehmen oder von deren Vermdgensgegenstan-
den und jede damit verbundene Handlung oder Mallnahme und die Erbringung von
Dienstleistungen jeder Art gegenlber seinen Tochtergesellschaften, insbesondere,

ohne darauf beschrénkt zu sein, die Erbringung von Finanzdienstleistungen.

Im Laufe des Geschéftsjahres hat der Konzern die Open Grid Europe GmbH (OGE),
Essen, inklusive derer Beteiligungen (OGE-Gruppe) mit Wirkung zum 23. Juli 2012
erworben. Die Open Grid Europe Ubt Tatigkeiten eines Fernleitungsnetzbetreibers

Gas aus.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 23. April 2013 von der Geschéaftsfih-

rung zur Verdéffentlichung genehmigt.
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2 Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung
des vorliegenden Konzernabschlusses angewendet wurden, sind im Folgenden dar-
gestellt.

2.1 Grundlagen der Abschlusserstellung

Dieser Konzernabschluss wird nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, und den Auslegungen
des International Financial Reporting Standards Interpretations Committee (IFRS IC)
sowie den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen

Vorschriften erstellt.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses fir den VGT-Konzern erfolgt grundsatzlich
auf Basis der historischen Kosten, eingeschrankt durch die zum beizulegenden Zeit-
wert (Fair Value) bewerteten zur VeraufRerung verfligbaren finanziellen Vermégens-
werte (Available-for-Sale) sowie die erfolgswirksam zum Fair Value angesetzten fi-
nanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten (inklusive derivativer

Finanzinstrumente).

Die Aufstellung von in Einklang mit den IFRS stehenden Konzernabschlissen erfor-
dert Schatzungen. Des Weiteren macht die Anwendung der unternehmensweiten

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Wertungen des Managements erforderlich.

Die Konzernbilanz wird im Einklang mit IAS 1 ,Darstellung des Abschlusses® nach
der Fristigkeitenmethode aufgestellt. Dabei werden Vermdgenswerte, die innerhalb
von zwdlf Monaten nach dem Bilanzstichtag realisiert werden, sowie Verbind-
lichkeiten, die innerhalb eines Jahres nach dem Bilanzstichtag fallig werden, grund-

satzlich als kurzfristig ausgewiesen.

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt nach dem Gesamtkosten-
verfahren.
Alle Angaben erfolgen - sofern nicht anders angegeben - in Millionen Euro (Mio. €).

2.2 Angewandte Rechnungslegungsstandards

Es wurden samtliche zum 31. Dezember 2012 verpflichtend anzuwendenden Bilan-

zierungsstandards und Interpretationen berticksichtigt. Dartber hinaus gibt es einige
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neue Standards sowie Anderungen an Standards und Interpretationen, die fir Ge-

schaftsjahre, die nach dem 01. Januar 2013 beginnen, anzuwenden sind.

Diese neuen, geanderten bzw. Uberarbeiteten Rechnungslegungsvorschriften wer-
den grundsétzlich ab dem Zeitpunkt angewendet, ab dem die Anwendung jeweils
verpflichtend vorgeschrieben ist, mit Ausnahme der Standards IAS 19 (Leistungen an
IFRS 10 (Konzernabschlisse), IFRS 11 (Joint Arrangements),
IFRS 12 (Angaben zu Beteiligungen), IAS 27 (separate Einzelabschlisse) und

Arbeitnehmer),

IAS 28 (Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures) sowie der Uber-
gangsleitlinien zu IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12, die bereits vorzeitig im vorliegen-

den Abschluss angewendet wurden.

Folgende neue, geédnderte bzw. Uberarbeitet veréffentlichte, aber noch nicht ver-
pflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen wurden noch nicht ange-

wendet.
Veréffentlicht Ubernahme
Standard / durch das durch EU er- Anwendungs- Voraussichtliche
Interpretation IASB folgte pflicht Auswirkungen
Erstmalige Anwen-
dung der International
Es werden keine
Financial Reporting
wesentlichen
Standards - Ausge-
IFRS 1 20.12.2010 Ja 01.01.2013 | Auswirkungen auf
pragte Hochinflation
den Konzern er-
und Beseitigung der
wartet
festen Zeitpunkte fir
Erstanwender
Erstmalige Anwen- Es werden keine
dung der International wesentlichen
IFRS 1 Financial Reporting 13.03.2012 Ja 01.01.2013 | Auswirkungen auf
Standards: Darlehen den Konzern er-
der 6ffentlichen Hand wartet
Finanzinstrumente
] Mégliche Auswir-
Angaben: Saldierung
kungen auf den
IFRS 7 von finanziellen Ver- 16.12.2011 Ja 01.01.2013
Konzern werden
mdbgenswerten und
untersucht
finanziellen Schulden
Mdégliche Auswir-
Finanzinstrumente:
o ] 01.01.2015 | kungen auf den
IFRS 9 Klassifizierung und 16.12.2011 Nein
(IASB) Konzern werden
Bewertung
untersucht
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Anderung des IFRS 9
und IFRS 7: Ver-

Md&gliche Auswir-

IFRS 9 und | pflichtender Anwen- 01.01.2015 | kungen auf den
) 16.12.2011 Nein
IFRS 7 dungszeitpunkt und (IASB) Konzern werden
Angaben zum Uber- untersucht
gang
Es werden keine
Ergadnzungen zu
IFRS 10, wesentlichen
IFRS 10, IFRS 12, 01.01.2014
IFRS 12, 31.10.2012 Nein Auswirkungen auf
IAS 27 - Investment (IASB)
IAS 27 den Konzern er-
Gesellschaften
wartet
Es werden keine
wesentlichen
Bemessung des bei-
IFRS 13 12.05.2011 Ja 01.01.2013 | Auswirkungen auf
zulegenden Zeitwerts
den Konzern er-
wartet
Darstellung des Ab-
Md&gliche Auswir-
schlusses: Darstel-
) kungen auf den
1AS 1 lung einzelner Posten | 16.06.2011 Ja 01.07.2012
Konzern werden
des sonstigen Ergeb-
) untersucht
nisses
Latente Steuern: Mégliche Auswir-
Realisierung zugrun- kungen auf den
IAS 12 20.12.2010 Ja 01.01.2013
de liegender Vermoé- Konzern werden
genswerte untersucht
Finanzinstrumente
Darstellung: Saldie- Mégliche Auswir-
rung von finanziellen kungen auf den
IAS 32 16.12.2012 Ja 01.01.2014
Vermdgenswerten Konzern werden
und finanziellen untersucht
Schulden
Es werden keine
Verbesserung der
wesentlichen
International Financial
diverse ) 17.05.2012 Ja 01.01.2013 | Auswirkungen auf
Reporting Standards
den Konzern er-
2011 (Mai 2012)
wartet
Es werden keine
Abraumkosten in der
wesentlichen
Produktionsphase
IFRIC 20 19.10.2011 Ja 01.01.2013 | Auswirkungen auf

eines Tagebauberg-

werks

den Konzern er-

wartet
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2.3 Konsolidierungsgrundséatze

(a) Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, bei denen der Konzern den variablen
Ruckflissen aus seinem Engagement in dem Unternehmen ausgesetzt ist bzw. An-
rechte auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Rendite mittels seiner Verfi-
gungsgewalt Uber das Unternehmen zu beeinflussen (Beherrschung im Sinne des
IFRS 10).

Tochterunternehmen werden grundsétzlich von dem Zeitpunkt an in den Konzernab-
schluss der VGT einbezogen (Vollkonsolidierung), zu dem die Beherrschung auf
VGT Ubergegangen ist. Sie werden zu dem Zeitpunkt endkonsolidiert, zu dem die

Beherrschung endet.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode.
Die Anschaffungskosten des Erwerbs entsprechen dem zum Transaktionszeitpunkt
beizulegenden Zeitwert der hingegebenen Vermdgenswerte, der ausgegebenen Ei-
genkapitalinstrumente und der entstandenen bzw. bernommenen Schulden. Aulder-
dem beinhalten sie die beizulegenden Zeitwerte jeglicher angesetzter Vermégens-
werte oder Schulden, die aus einer bedingten Gegenleistungsvereinbarung resultie-
ren. Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare Vermo-
genswerte, Schulden und Eventualschulden werden bei der Erstkonsolidierung mit
ihren zum Erwerbszeitpunkt beizulegenden Zeitwerten bewertet. Fir jeden Unter-
nehmenserwerb entscheidet der Konzern auf individueller Basis, ob die nicht beherr-
schenden Anteile am erworbenen Unternehmen zum beizulegenden Zeitwert oder
anhand des proportionalen Anteils am Nettovermégen des erworbenen Unterneh-

mens erfasst werden.
Erwerbsbezogene Kosten werden aufwandswirksam erfasst, wenn sie anfallen.

Als Goodwill wird der Wert angesetzt, der sich aus dem Uberschuss der Anschaf-
fungskosten des Erwerbs, dem Betrag der nicht beherrschten Anteile am erworbenen
Unternehmen sowie dem beizulegenden Zeitwert jeglicher vorher gehaltener Eigen-
kapitalanteile zum Erwerbsdatum Uber den Anteil des Konzerns an dem zum beizu-

legenden Zeitwert bewerteten Nettoreinvermégen ergibt.

Sind die Anschaffungskosten geringer als das zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Nettoreinvermdgen des erworbenen Tochterunternehmens, wird der Unterschiedsbe-
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trag nach nochmaliger Prifung der Bewertung direkt in der Gewinn- und Verlustrech-

nung unter dem Posten ,Sonstige betriebliche Ertrage” erfasst.

Samtliche wesentliche Transaktionen, Salden und nicht realisierte Gewinne aus
Transaktionen zwischen Unternehmen, die in den Konzernabschluss der VGT einbe-

zogen werden, werden eliminiert.

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschlisse der inlandischen Tochterunter-
nehmen werden gemafl IFRS 10 nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden aufgestellt. Dementsprechend wurden Bilanzierungs- und Bewertungsme-

thoden von Tochtergesellschaften in erforderlichem MalRe angepasst.

(b) Joint Arrangements

Joint Arrangements werden entsprechend der Vorgaben des IFRS 11 bilanziert. Die
Einbeziehung der Gesellschaften, die gemal IFRS 11 als Joint Operations klassifi-
ziert wurden, erfolgt grundséatzlich vereinfachend quotal entsprechend der Beteili-
gungsquote aufgrund der unwesentlichen Unterschiede zur Einbeziehung auf Basis
der Nutzungsquote. Hiervon ausgenommen sind Erweiterungsinvestitionen, an de-
nen nur ein Gesellschafter beteiligt ist. Diese werden von dem entsprechenden Ge-
sellschafter vollstédndig in dessen Konzernabschluss einbezogen. Samtliche wesent-
liche Transaktionen und Salden zwischen diesen Unternehmen und anderen verbun-
denen Unternehmen, die in den Konzernabschluss der VGT einbezogen werden,
werden quotal eliminiert. Gewinne oder Verluste aus dem Verkauf von konzerneige-
nen Vermdgenswerten an Joint Ventures werden in H6he des den anderen Anteils-
besitzern zustehenden Anteils erfasst. Verluste aus solchen Transaktionen werden
jedoch sofort vollstandig realisiert, wenn der Verlust als sicherer Hinweis darauf auf-
zufassen ist, dass der Nettoveraulerungswert von zu verdul3ernden Vermégenswer-

ten reduziert ist oder eine Wertminderung vorliegt.

Anteile des Konzerns an Gewinnen und Verlusten der Joint Ventures, die beim Er-
werb von Vermdgenswerten durch den Konzern entstehen, werden vom Konzern so
lange nicht angesetzt, bis sie an ein nicht zum Konzern gehérendes Unternehmen
weiterveraulRert worden sind. Sofern der Verlust als sicherer Hinweis darauf aufzu-
fassen ist, dass der Nettoverdufierungswert von zu erwerbenden Vermbgenswerten
reduziert ist oder eine Wertminderung vorliegt, wird der Anteil des Konzerns an sol-

chen Verlusten sofort realisiert.
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(c) Assoziierte Unternehmen

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, auf die der Konzern mal3geblichen Ein-
fluss ausibt, tber die er aber keine ausschlie3liche Kontrolle besitzt.

Anteile an assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert. Im
Rahmen der Anwendung der Equity-Methode werden die Anschaffungskosten der
Beteiligung mit dem auf VGT entfallenden Anteil der Reinvermégensanderung fort-
entwickelt. Anteilige Verluste, die den Wert des Beteiligungsanteils des Konzerns an
einem assoziierten Unternehmen, gegebenenfalls unter Berlicksichtigung zuzurech-
nender langfristiger Ausleihungen, Ubersteigen, werden nicht erfasst. Ein bilanzierter

Goodwill wird im Buchwert des assoziierten Unternehmens ausgewiesen.

Unrealisierte Zwischenergebnisse aus Transaktionen mit assoziierten Unternehmen,
die at equity bewertet sind, werden im Rahmen der Konsolidierung anteilig eliminiert,

soweit die zugrunde liegenden Sachverhalte wesentlich sind.

Im Rahmen der Werthaltigkeitsprifung (Impairment-Test) wird der Buchwert eines at
equity bewerteten Unternehmens mit dessen erzielbarem Betrag verglichen. Falls der
Buchwert den erzielbaren Betrag Ubersteigt, ist eine Wertminderung (Impairment) in
Hohe des Differenzbetrags vorzunehmen. Sofern die Griinde fir eine zuvor erfasste
Wertminderung entfallen sind, erfolgt eine entsprechende erfolgswirksame Zuschrei-

bung.

Der Abschluss der nach der Equity-Methode bilanzierten Beteiligung wird grundsatz-

lich nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt.

2.4 Konsolidierungskreis

Zum Bilanzstichtag werden vier inldndische Tochtergesellschaften vollkonsolidiert,
die im Rahmen des Erwerbs der OGE-Gruppe Ubernommen wurden. Zum Erwerb
der OGE-Gruppe wird auf die Ausfihrungen im Abschnitt 2.5 verwiesen. Die Beherr-
schung beruht bei den vollkonsolidierten Tochtergesellschaften auf der Mehrheit der
Stimmrechte, die die VGT direkt oder indirekt halt. Nicht konsolidiert werden Tochter-
unternehmen, sofern sie fir den Konzernabschluss der VGT von untergeordneter
Bedeutung sind. Diese Tochterunternehmen werden gemaf IAS 39 bilanziert. Insge-

samt sind dies zum Bilanzstichtag drei inldndische Gesellschaften.
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Zum Bilanzstichtag werden drei inlandische Joint Operations in den Konzernab-
schluss einbezogen. Trotz der rechtlich separaten Einheit dieser Unternehmen, ergibt
die Wurdigung tbriger Faktoren und Begleitumsténde, dass Rechte und Pflichten an
deren Vermdgenswerten und Schulden bestehen, da die Leistungen dieser Unter-
nehmen ausschlief3lich an ihre Gesellschafter erbracht werden. Die OGE ist mit den
jeweils anderen Joint Operators vertraglich neben den Gesellschaftsvertragen auch
Uber Konsortialvertrage verbunden. Diese Vertrage bilden auch die Basis fur die
Klassifizierung der Joint Arrangements als Joint Operations. Des Weiteren Uberlas-
sen die Joint Operations im Rahmen von Gebrauchs- und Nutzungsiberlassungsver-
tradgen ihr Leitungsnetz an die OGE sowie die anderen Joint Operators. Diese Lei-
tungsnetze sind essentielle Voraussetzung fur die Geschaftstatigkeit als Fernlei-
tungsnetzbetreiber Gas im momentan gegebenen Umfang.

Die Joint Operations agieren in einem regulierten Umfeld. Hieraus ergibt sich ein all-
gemeines Geschéftsrisiko fir diese Gesellschaften, da die Entwicklung des regulato-
rischen Rahmens in Deutschland und Europa mit Unsicherheit behaftet ist. Da die
Joint Operations allerdings keine eigenen Erldsobergrenzen im Rahmen der Anreiz-
regulierung beantragen, sondern ihr Leitungsnetz einzelvertraglich an die Gesell-

schafter verpachten, ist das Risiko begrenzt.

Fanf inlandische Gemeinschaftsunternehmen werden gemal IAS 39 im Konzernab-
schluss bilanziert, da sie fir die Vermittlung eines den tatsédchlichen Verhéaltnissen
entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns der
VGT nur von untergeordneter Bedeutung sind. Der Ausweis erfolgt in den Finanzan-

lagen.

Zum Bilanzstichtag wurden sechs assoziierte Unternehmen identifiziert. Davon wer-
den funf aufgrund ihrer unterordneten Bedeutung fir den Konzernabschluss eben-
falls nach IAS 39 bilanziert. Einziges at equity bilanziertes assoziiertes Unternehmen
ist die GasLINE GmbH & Co. KG (GasLINE), Straelen, deren Geschéftstatigkeit die
Errichtung, der Erwerb, die Anmietung, Unterhaltung und Nutzungsiberlassung ins-
besondere von Lichtwellenleitern, Lichtwellenleiterkabeln und Kabelkanalrohren zu
Telekommunikationszwecken darstellt. Zwischen der OGE und der GasLINE beste-
hen Dienstleistungsbeziehungen.
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Zur detaillierteren Darstellung der in den Konzernabschluss einbezogenen sowie
nicht konsolidierten Unternehmen wird auf die Aufstellung des Anteilsbesitzes im Ab-

schnitt 7 verwiesen.

Hinsichtlich der Ubertragung von Vermdgenswerten zwischen den Gesellschaften
innerhalb des Konzerns bestehen sowohl regulatorische als auch vertragliche Res-

triktionen.

2.5 Unternehmenserwerb

Mit Wirkung zum 23. Juli 2012 (Erwerbszeitpunkt) hat VGT samtliche Geschéaftsantei-
le der OGE zu einem Kaufpreis in Hohe von 3.215,1 Mio. € in bar erworben, um eine
Geschaftstatigkeit im regulierten Gastransportgeschéft zu entwickeln. OGE bt die
Aufgaben eines Fernleitungsnetzbetreibers Gas und aller damit zusammenhangen-
den Aktivitdten und Dienstleistungen aus und erbringt sonstige Dienstleistungen ge-
genluber verbundenen und dritten Unternehmen auf Grundlage der technischen und

sonstigen Einrichtungen sowie des Personals des Unternehmens.

Unter Bericksichtigung von Wesentlichkeitsiiberlegungen wurde die Erstkonsolidie-

rung zum 31. Juli 2012 (Erstkonsolidierungszeitpunkt) vorgenommen.

Die Konsolidierung der erworbenen Gesellschaft erfolgte gemal IFRS 3. Hierbei
wurden die identifizierten und ansatzfahigen Vermégenswerte, Schulden und Even-
tualschulden zum Erstkonsolidierungszeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert (Fair
Value) bewertet. Im Rahmen des Erwerbsvorgangs wurden Eventualschulden in H6-
he von 73,2 Mio. € identifiziert (siehe hierzu Abschnitt 4.13).

Der beizulegende Zeitwert der erworbenen Forderungen belduft sich zum Erwerbs-
zeitpunkt auf 275,2 Mio. €. Davon entfallen 170,2 Mio. € auf Finanzforderungen,
41,1 Mio. € auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, 28,3 Mio. € auf Forde-
rungen PoC sowie 18,8 Mio. € auf sonstige betriebliche Forderungen und Vermo-
genswerte. Der Restbetrag in Hohe von 16,8 Mio. € entfallt auf eine Forderung, die
im Zusammenhang mit der Ubernahme einer Steuerverpflichtung steht (siehe unten).
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind mit 2,0 Mio. € wertberichtigt,
so dass sich der Bruttobetrag der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen auf
43,1 Mio. € belauft. Bei allen tbrigen Forderungsposten entspricht der beizulegende

Zeitwert dem Bruttobetrag.
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Der aus der Kaufpreisallokation resultierende Goodwill stellt den kiinftigen wirtschaft-
lichen Nutzen anderer bei dem Unternehmenszusammenschluss erworbener Vermo-
genswerte dar, die nicht einzeln identifiziert und getrennt erfasst werden kénnen und
belduft sich auf 830,4 Mio. €.

Die folgende Ubersicht stellt zusammenfassend den fiir den Unternehmenserwerb
gezahlten Kaufpreis sowie die Werte der identifizierten Vermégenswerte und Schul-

den dar, die am Erstkonsolidierungszeitpunkt tbernommen wurden.

Zeitwerte zum Uber-

Mio. € nahmezeitpunkt
Immaterielle Vermdgenswerte 122,7
Sachanlagevermdgen 2.651,0
Finanzanlagen 126,2
Vorréte 42,3
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 275,2
Aktive latente Steuern 12,6
Liquide Mittel 353,5
Ruckstellungen fiir Pensionen und sonstige Personalverpflichtungen 213,4
Sonstige Rickstellungen 126,6
Finanzverbindlichkeiten 326,8
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Verbindlichkeiten 180,1
Passive latente Steuern 351,9
Nettowert der Vermoégenswerte 2.384,7
Gesamte geleistete Gegenleistung 3.2151
Goodwill 830,4

Beim Erwerb der OGE wurden Steuerverpflichtungen nach dem Ausscheiden aus
dem Contractual Trust Arrangement (CTA) mit der MEON Pensions GmbH & Co.
KG, Grinwald (,MEON KG"), in H6he von 16,8 Mio. € ibernommen. In gleicher Héhe
wurde ein Indemnification Asset bilanziert, da auf Basis des Kaufvertrags im Falle
des Eintritts dieser Steuerverpflichtung eine Kompensation in gleicher Héhe Uber die
Anpassung des Kaufpreises zwischen VGT und der E.ON AG, Dusseldorf, erfolgt.
Dieser Vermbgenswert wurde im Rahmen der Goodwillermittiung bertcksichtigt. Da
sich keine Veranderung der korrespondierenden Schuld zum 31. Dezember 2012
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ergeben hat, ist auch der Wertansatz des Indemnification Asset zum

31. Dezember 2012 unverandert.

Die OGE-Gruppe trug seit der Erstkonsolidierung 445,8 Mio. € zum Umsatz und
59,5 Mio. € zum Konzernjahresiberschuss bei.

Die Ermittlung des Beitrags zum Umsatz und Ergebnis im hypothetischen Fall der
Einbeziehung ab dem 01. Januar 2012 ist nur mit unverhaltnismalig hohem Aufwand

mdglich und unterbleibt somit.

2.6 Segmentberichterstattung

Uber das Geschéftssegment wird in einer Art und Weise berichtet, die mit der inter-
nen Berichterstattung an den Hauptentscheidungstrager Ubereinstimmt. Der
Hauptentscheidungstrager ist fur die Entscheidungen Uber die Allokation von Res-
sourcen und fur die Uberpriifung der Ertragskraft zusténdig. Als Hauptentscheidungs-

trager wurde die Geschéaftsfihrung der OGE ausgemacht.

2.7 Wahrungsumrechnung

Die im Abschluss eines jeden Konzernunternehmens enthaltenen Posten sind in Eu-
ro bewertet, da diese Wahrung die funktionale Wé&hrung in allen Konzernunterneh-
men darstellt. Der Konzernabschluss ist ebenfalls in Euro aufgestellt, der die funktio-

nale Wahrung und die Berichtswahrung der VGT darstellt.

Fremdwahrungstransaktionen werden mit den Wechselkursen zum Transaktionszeit-
punkt oder Bewertungszeitpunkt bei Neubewertungen in die funktionale Wé&hrung
umgerechnet. Gewinne und Verluste, die aus der Erfullung solcher Transaktionen
sowie aus der Umrechnung zum Stichtagskurs von in Fremdwahrung gefiihrten mo-
netdren Vermégenswerten und Schulden resultieren, werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie sind im Eigenkapital als qualifizierte Cash-

flow Hedges und qualifizierte Net Investment Hedges zu erfassen.

Fremdwahrungsgewinne und -verluste, werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen bzw. sonstigen betrieblichen Ertra-

gen ausgewiesen.
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2.8 Sachanlagen

Sachanlagen sind mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet und
werden entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Komponenten
grundsatzlich linear abgeschrieben, sofern nicht in Ausnahmefallen ein anderer Ab-
schreibungsverlauf dem Nutzungsverlauf besser gerecht wird. Die Nutzungsdauern

der wesentlichen Komponenten werden nachfolgend dargestellt:

o Gebéude 25-50 Jahre
e Technische Anlagen und Maschinen 10-40 Jahre

¢ Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 5-14 Jahre

Im Rahmen der PPA wurden Vermégenswerte und Schulden zum beizulegenden
Zeitwert (Fair Value) angesetzt. Die Fair Values des Anlagevermdgens wurden aus
dem Barwert der geschétzten kiunftigen Cashflows unter Berlcksichtigung der regu-
latorischen Rahmenbedingungen abgeleitet. Hierbei wurden auch Schatzungen von
zukUnftigen Nutzenpotentialen und Nutzungsdauern vorgenommen.

Nachtragliche Anschaffungs- und Herstellungskosten werden nur dann als Teil der
Anschaffungs- und Herstellungskosten des Vermdgenswerts oder — sofern einschlé-
gig — als separater Vermdégenswert erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass dem
Konzern daraus zukunftig wirtschaftlicher Nutzen zuflieen wird und die Kosten des
Vermodgenswerts zuverlédssig ermittelt werden kénnen. Aufwendungen fur Reparatu-
ren und Wartungen, die keine wesentliche Ersatzinvestition darstellen (day-to-day
servicing), werden in dem Geschéftsjahr aufwandswirksam in der Gewinn- und Ver-

lustrechnung erfasst, in dem sie angefallen sind.

Sachanlagen werden auf Wertminderungen Uberprift, wenn Ereignisse oder veran-
derte Umstande vermuten lassen, dass eine Wertminderung eingetreten sein kdnnte.
In einem solchen Fall erfolgt die Werthaltigkeitspriifung nach IAS 36 entsprechend
den fur immaterielle Vermdgenswerte erlauterten Grundsétzen. Sofern eine Wert-
minderung vorzunehmen ist, wird die Restnutzungsdauer gegebenenfalls entspre-
chend angepasst. Sind die Grinde fir eine zuvor erfasste Wertminderung entfallen,
werden diese Vermégenswerte erfolgswirksam zugeschrieben, wobei diese Wertauf-
holung nicht den Buchwert Ubersteigen darf, der sich ergeben héatte, wenn in den

friheren Perioden keine Wertminderung erfasst worden ware.
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Private Investitionszulagen oder -zuschiisse mindern nicht die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten der entsprechenden Vermdgenswerte, sondern werden grund-

sétzlich passivisch abgegrenzt.

2.9 Goodwill

Goodwill entsteht beim Erwerb von Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen
und gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen und stellt den Uberschuss der (ibertra-
genen Gegenleistung des Unternehmenserwerbs Uber den beizulegenden Zeitwert
der Anteile des Konzerns an den erworbenen identifizierbaren Vermégenswerten,
den Ubernommenen Schulden, den Eventualschulden und allen nicht beherrschen-

den Anteilen des erworbenen Unternehmens zum Erwerbszeitpunkt dar.

Nach IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschlisse® unterliegt der Goodwill keiner
planmafRigen Abschreibung, sondern wird mindestens jahrlich einer auf den Rege-
lungen des IAS 36 ,Wertminderung von Vermégenswerten® basierenden Werthaltig-
keitsprifung auf der Betrachtungsebene zahlungsmittelgenerierender Einheiten
(Cash Generating Units) unterzogen. Bei Eintritt besonderer Ereignisse, die dazu
fuhren kénnen, dass der Buchwert einer Cash Generating Unit nicht mehr durch den
erzielbaren Betrag gedeckt ist, ist auch unterjéhrig ein Impairment-Test durchzufiih-

ren.

Der VGT-Konzern stellt eine einzige Cash Generating Unit dar und ist demenspre-
chend ein Ein-Segment-Konzern. Eine Allokation des Goodwill war folglich nicht vor-

zunehmen.

Die Werthaltigkeitsprifung des Goodwill erfolgt, indem der erzielbare Betrag der
Cash Generating Unit mit ihrem Buchwert einschliellich Goodwill verglichen wird.
Der erzielbare Betrag ist der h6here der beiden Werte aus Fair Value abzlglich Ver-
aullerungskosten der Cash Generating Unit und deren Nutzungswert. Die Bewertung
im Rahmen der ,Fair Value-abziglich-Veraufierungskosten-Betrachtung“ erfolgt an-
hand von Discounted-Cashflow-Berechnungen und wird, sofern verfigbar, mittels
geeigneter Multiplikatoren plausibilisiert. Zudem werden — sofern vorhanden — Markt-
transaktionen oder Bewertungen Dritter fur &hnliche Vermégenswerte bericksichtigt.
Bei Bedarf wird zudem eine Berechnung des Nutzungswerts durchgefihrt. In Ab-
grenzung zur Ermittlung des Fair Values erfolgt die Berechnung des Nutzungswerts

aus der Sichtweise des Managements. In Einklang mit IAS 36 wird aul3erdem sicher-
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gestellt, dass insbesondere Restrukturierungsaufwendungen sowie Erst- und Erwei-
terungsinvestitionen (sofern diese noch nicht begonnen wurden) nicht in die Bewer-

tung einbezogen werden.

Falls der Buchwert den erzielbaren Betrag Ubersteigt, so ist auf den Goodwill eine

Wertminderung in H6he des Differenzbetrags zu erfassen.

Ubersteigt der identifizierte Abwertungsbedarf den Goodwill, sind die ibrigen Vermé-
genswerte der Einheit im Verhéaltnis ihrer Buchwerte abzuschreiben. Eine Absto-
ckung einzelner Vermbgenswerte darf lediglich dann vorgenommen werden, wenn
hierdurch der jeweilige Buchwert den héheren der folgenden Werte nicht unterschrei-

ten wirde:

e den Fair Value abziglich VerauRerungskosten,
e den Nutzungswert oder
e den Wert null.

Der Betrag des Wertminderungsaufwands, der in diesem Fall dem Vermébgenswert
darlber hinaus zugeordnet worden waére, ist anteilig auf die anderen Vermégenswer-

te der Einheit zu verteilen.

Im Posten Abschreibungen erfasste Wertminderungen, die auf den Goodwill vorge-

nommen werden, durfen in spateren Perioden nicht riickgéangig gemacht werden.

Die jahrliche Werthaltigkeitsprifung des Goodwills auf Ebene der Cash Generating
Units erfolgt bei VGT jeweils im vierten Quartal eines Geschéftsjahres.

Fur den Impairment-Test zum 31. Dezember 2012 wurde der erzielbare Betrag mit-
tels des beizulegenden Zeitwertes abziglich der VerdufRRerungskosten ermittelt (,Fair

Value-abziglich-Veraulierungskosten-Betrachtung®).

Die zur Bewertung herangezogenen Cashflow-Prognosen basieren auf der Mittel-
fristplanung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage. Den Berechnungen fir Zwe-
cke der Werthaltigkeitstests liegen grundsatzlich die finf Planjahre der Mittelfristpla-
nung zugrunde. In begrindeten Ausnahmeféllen wird hiervon abweichend ein lange-
rer Detailplanungszeitraum zugrunde gelegt. Dies ist insbesondere der Fall, wenn
regulatorische Vorgaben oder Rahmenbedingungen dieses erfordern. Fir die Uber
die Detailplanungsperiode hinausgehenden Cashflow-Annahmen werden auf Basis

von Vergangenheitsanalysen und Zukunftsprognosen spezifische Wachstumsraten
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ermittelt. Die im Rahmen der Mittelfristplanung angenommene Inflationsrate betrug
2,0 Prozent, das nachhaltige Wachstum wurde mit 1,5 Prozent angenommen. Der
zur Diskontierung verwendete durchschnittliche Kapitalkostensatz (WACC nach
Steuern) wird auf Grundlage von Marktdaten ermittelt und betrug zum Bewertungs-

stichtag 4,0 Prozent.

Im Rahmen einer Sensitivitdtsanalyse wurde in einer Modellrechnung stufenweise
simuliert, inwiefern sich rechnerisch ein Abwertungsbedarf fir die CGU ergabe. Sollte
der durchschnittliche Kapitalkostensatz um 0,5 Prozentpunkte auf 4,5 Prozent stei-

gen, wirde der erzielbare Betrag dem Buchwert entsprechen.

2.10 Immaterielle Vermégenswerte

Gemal IAS 38 werden immaterielle Vermégenswerte Uber ihre voraussichtliche Nut-
zungsdauer abgeschrieben, es sei denn, ihre Nutzungsdauer wird als unbestimmbar
klassifiziert. Bei der Klassifizierung werden unter anderem Faktoren wie typische

Produktlebenszyklen und rechtliche oder &hnliche Beschrankungen beriicksichtigt.

Erworbene immaterielle Vermégenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer umfas-
sen im Wesentlichen Software bzw. Softwarelizenzen sowie vertraglich bedingte
Vermogenswerte. Die selbst erstellten immateriellen Vermdgenswerte mit bestimm-
barer Nutzungsdauer stehen vor allem im Zusammenhang mit Software und werden
Uber maximal 5 Jahre abgeschrieben. Immaterielle Vermégenswerte mit bestimmba-
rer Nutzungsdauer werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet und
planmafig linear Gber ihre jeweilige Nutzungsdauer abgeschrieben. Diese betragt fur
Software und Softwarelizenzen grundsatzlich 3 Jahre. Vertraglich bedingte immateri-
elle Vermégenswerte werden im Einklang mit den in den Vertrdgen fixierten Rege-
lungen planmé&Rig abgeschrieben. Die Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden
unterliegen einer jahrlichen Uberpriifung. Immaterielle Vermdgenswerte mit be-
stimmbarer Nutzungsdauer werden auf Wertminderungen Uberprtft, wenn Ereignisse
oder veranderte Umstande vermuten lassen, dass eine Wertminderung eingetreten

sein kdnnte.

Im Rahmen der PPA wurden Vermégenswerte und Schulden zum beizulegenden
Zeitwert (Fair Value) angesetzt. Die Fair Values der identifizierten immateriellen

Vermégenswerte wurden aus dem Barwert der geschatzten kiinftigen Cashflows ab-
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geleitet. Hierbei wurden auch Schatzungen von zukinftigen Nutzenpotentialen und

Nutzungsdauern vorgenommen.

Immaterielle Vermégenswerte mit einer unbestimmbaren Nutzungsdauer werden zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet und jahrlich — beziehungsweise im
Falle von Ereignissen, die auf eine Wertminderung hindeuten kénnen, auch unterjah-
rig — auf ihre Werthaltigkeit Uberpriift. Zudem erfolgt eine jahrliche Uberpriifung, ob

die Einschatzung einer unbestimmbaren Nutzungsdauer aufrechtzuerhalten ist.

In Ubereinstimmung mit IAS 36 wird der Buchwert eines immateriellen Vermdégens-
wertes mit bestimmbarer wie unbestimmbarer Nutzungsdauer mit dessen erzielba-
rem Betrag, der dem héheren Betrag aus dem Nutzungswert des Vermdgenswertes
und dem Fair Value abziiglich VerduBerungskosten entspricht, verglichen. Uber-
schreitet der Buchwert den korrespondierenden erzielbaren Betrag, so wird eine
Wertminderung in H6he des Unterschiedsbetrags zwischen Buchwert und erzielba-

rem Betrag im Posten Abschreibungen erfasst.

Sofern die Grinde fir eine zuvor erfasste Wertminderung entfallen sind, werden im-
materielle Vermogenswerte erfolgswirksam zugeschrieben. Der im Rahmen einer
Wertaufholung zu erhéhende Buchwert eines immateriellen Vermégenswertes mit
bestimmbarer Nutzungsdauer darf den Buchwert, der sich durch planméafRige Ab-
schreibung ohne die Berucksichtigung von zuvor erfassten Wertminderungen in der

Periode ergeben hatte, nicht Ubersteigen.

Nach IFRS werden Emissionsrechte, die im Rahmen von nationalen und internatio-
nalen Emissionsrechtesystemen zur Erfillung der Abgabeverpflichtungen gehalten
werden, als immaterielle Vermégenswerte ausgewiesen. Da Emissionsrechte keiner
planmafligen Abnutzung im Rahmen des Produktionsprozesses unterliegen, erfolgt
der Ausweis unter den immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmbarer Nut-
zungsdauer. Die Emissionsrechte werden mit den Anschaffungskosten bei Ausgabe
fur die jeweilige Abrechnungsperiode als (Teil-)Erfillung des Zuteilungsbescheids der
zusténdigen nationalen Behdrde oder bei Erwerb aktiviert.

Getétigte Emissionen werden durch Bildung einer Rickstellung zum Buchwert der
gehaltenen Emissionsrechte beziehungsweise bei Unterdeckung zum aktuellen Fair
Value der Emissionsrechte bericksichtigt. Die Aufwendungen fur die Bildung der

Ruckstellung werden im Materialaufwand ausgewiesen.
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2.11 Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung

Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung missen nach IAS 38.52 ff in eine
Forschungs- und eine Entwicklungsphase aufgeteilt werden. Wahrend Forschungs-
aufwendungen sofort erfolgswirksam erfasst werden, sind Entwicklungsaufwendun-
gen bei Vorliegen der in IAS 38 genannten allgemeinen Ansatzkriterien fir einen im-
materiellen Vermbgenswert sowie weiterer spezieller Voraussetzungen zu aktivieren.
Im Geschéftsjahr waren diese Kriterien bei selbsterstellter Software erfillt, die ent-

sprechend aktiviert wurde. Forschungsaufwendungen fielen nicht an.

2.12 Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur
Entstehung eines finanziellen Vermbgenswertes und bei einem anderen Unterneh-
men zur Entstehung einer finanziellen Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstru-
ments fihrt. Finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten werden nur ange-
setzt, wenn der Konzern Vertragspartei des Finanzinstruments wird. Finanzielle Ver-
mdgenswerte werden ausgebucht, wenn die Rechte auf Zahlungen aus den finanzi-
ellen Vermdgenswerten erloschen sind oder Ubertragen wurden und der Konzern im
Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum verbunden sind,

Ubertragen hat.

Originédre Finanzinstrumente

Origindre Finanzinstrumente werden bei Zugang zum Fair Value am Erfiullungstag
bilanziert. Dabei sind bei allen Finanzinstrumenten, die in der Folge nicht erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, die dem Erwerb direkt zurechen-
baren Transaktionskosten zu bertcksichtigen. Bei den in Folge zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten werden zugehdrige Transaktionskosten er-
folgswirksam erfasst. Nicht konsolidierte Beteiligungen werden ebenso wie die Wert-
papiere in Ubereinstimmung mit IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung"
bewertet. Finanzinstrumente werden entsprechend der Bewertungskategorien des
IAS 39 klassifiziert. VGT kategorisiert finanzielle Vermdgenswerte in erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermdgenswerte, die u.a. zu Handelszwe-
cken gehaltene Finanzinstrumente umfassen, weiterverdul3erbare Wertpapiere
(Available-for-Sale) sowie Ausleihungen und Forderungen (Loans and Receivables).

Die Klassifizierung hangt von dem jeweiligen Zweck ab, fur den die finanziellen Ver-
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mogenswerte erworben wurden. Das Management bestimmt die Kategorisierung der

finanziellen Vermégenswerte beim erstmaligen Ansatz.

Die als weiterverdulRerbar kategorisierten Wertpapiere werden fortlaufend zum Fair
Value bilanziert. Daraus resultierende unrealisierte Gewinne und Verluste werden
nach Abzug von latenten Steuern bis zur Realisierung als Eigenkapitalbestandteil

(Other Comprehensive Income) ausgewiesen.

Realisierte Gewinne und Verluste werden auf Basis von einzelnen Transaktionen
ermittelt. Liegen objektive Hinweise fur eine Wertminderung vor, werden zuvor im
Other Comprehensive Income ausgewiesene Verluste im Finanzergebnis erfasst. Bei
der Einschatzung einer méglichen Wertminderung werden alle verfligbaren Informa-
tionen, wie Marktbedingungen, Dauer und Ausmalf} des Wertriickgangs, bertcksich-

tigt.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Vermégenswerte sind finan-
Zielle Vermdgenswerte, die zu Handelszwecken gehalten werden (Held-for-Trading).
Ein finanzieller Vermdgenswert wird dieser Kategorie zugeordnet, wenn er prinzipiell

mit kurzfristiger Verkaufsabsicht erworben wurde.

Kurzfristige Ausleihungen und Forderungen (einschlie3lich der Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen) sind origindre finanzielle Vermdgenswerte mit fixen bezie-
hungsweise bestimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind.
Kurzfristige Ausleihungen und Forderungen werden unter den Forderungen und
sonstigen Vermégenswerten ausgewiesen. Sie werden im Rahmen der Folgebewer-
tung zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet. Fir erkennbare Einzelrisiken

werden Wertberichtigungen vorgenommen.

Originare finanzielle Verbindlichkeiten (einschliel3lich der Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen) im Anwendungsbereich des IAS 39 werden zu fortgeflhrten
Anschaffungskosten (Amortized Cost) unter Anwendung der Effektivzinsmethode
bewertet. Die Erstbewertung erfolgt zum Fair Value unter Einbeziehung von Transak-
tionskosten. In der Folgebewertung wird der Restbuchwert um die bis zur Falligkeit
verbleibenden Agio-Zuschreibungen und Disagio-Abschreibungen angepasst. Das

Agio beziehungsweise Disagio wird Uber die Laufzeit im Finanzergebnis erfasst.
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Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsgeschifte

Derivative Finanzinstrumente und trennungspflichtige eingebettete derivative Finan-
zinstrumente werden sowohl bei erstmaliger Bilanzierung als auch in Folgeperioden
zum Fair Value bewertet. Sie sind gemaf IAS 39 zwingend als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente zu kategorisieren, soweit sie
nicht Bestandteil einer Sicherungsbeziehung (Hedge Accounting) sind. Gewinne und
Verluste aus Fair Value-Schwankungen werden sofort ergebniswirksam erfasst.

Im Wesentlichen werden Termingeschafte im Devisenbereich sowie Zinsswaps im

Zinsbereich eingesetzt.

Die Anforderungen gemal IAS 39 an das Hedge Accounting umfassen insbesondere
die Dokumentation der Sicherungsbeziehung zwischen Grund- und Sicherungsge-
schéaft, die Sicherungsstrategie sowie die regelmafige retrospektive und prospektive
Effektivitdtsmessung. Die retrospektive Effektivitdtsmessung erfolgt anhand der ku-
mulierten Dollar-Offset-Methode und die prospektive Effektivitdtsmethode wurde mit-
tels der Critical-Term-Match-Methode durchgefihrt. Das Hedge Accounting wird ret-
rospektiv als effektiv angesehen, wenn sich die Fair Value-Verdnderung des Siche-
rungsinstruments in einer Bandbreite von 80 bis 125 Prozent der gegenlaufigen Fair
Value-Veranderung des Grundgeschafts bewegt.

Im Rahmen von Fair Value Hedge Accounting wird neben der Fair Value-
Veranderung des Derivats auch die gegenlaufige Fair Value-Verdnderung des
Grundgeschéfts, soweit sie auf das gesicherte Risiko entfallt, erfolgswirksam erfasst.
Wird ein derivatives Finanzinstrument nach IAS 39 als Sicherungsgeschéft in einem
Cashflow Hedge eingesetzt, wird der effektive Teil der Fair Value-Veranderung des
Sicherungsinstruments im Eigenkapital als Bestandteil des Other Comprehensive
Income ausgewiesen. Eine Umbuchung in die Gewinn- und Verlustrechnung wird in
der Periode vorgenommen, in der die Cashflows des Grundgeschéfts erfolgswirksam
werden. Entféllt das gesicherte Grundgeschaft, wird das Sicherungsergebnis sofort
erfolgswirksam reklassifiziert. Der ineffektive Anteil der Fair Value-Verdnderung eines
Sicherungsgeschafts, fir das ein Cashflow Hedge gebildet wurde, wird sofort im er-

forderlichen Umfang erfolgswirksam erfasst.

Fair Value-Anderungen, die erfolgswirksam erfasst werden miissen, werden in den
sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Aufwendungen ausgewiesen. Ergebnisse aus

Zinsderivaten werden je Vertrag saldiert im Zinsergebnis ausgewiesen.
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IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Anhangangaben® fordert umfangreiche qualitative und

quantitative Angaben Uber das Ausmal} von Risiken aus Finanzinstrumenten.

Weitere Informationen zu den Finanzinstrumenten sind in den Abschnitten 3 und 4.1

zu finden.

2.13 Vorrite

Bei den Vorraten werden die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe grundsatzlich zu durch-
schnittlichen Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips
(d.h. zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und Netto-
veraulderungswert) bewertet. Der Nettoverduf3erungswert ist der geschéatzte, im nor-
malen Geschéftsverlauf erzielbare Verkaufserlés abziglich der notwendigen variab-
len Vertriebskosten. Fir Bestandsrisiken infolge Lagerdauer und geminderter Ver-

wendbarkeit werden ausreichende Abwertungen vorgenommen.

Die unfertigen Leistungen werden zu Herstellungskosten angesetzt. Bestandteile der
Herstellungskosten sind neben dem Fertigungsmaterial und den Fertigungsiéhnen
anteilige Material- und Fertigungsgemeinkosten unter Annahme einer Normalauslas-
tung. Aufwendungen der allgemeinen Verwaltung werden nicht aktiviert. Die Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten enthalten keine Fremdkapitalkosten.

Die Gasvorrate im Leitungsnetz werden zu Anschaffungskosten bewertet. Die Bewer-

tung erfolgt unter Anwendung der Durchschnittsmethode.

Fertigungsauftrdage

Ein Fertigungsauftrag ist nach IAS 11 definiert als ein Vertrag tber die kundenspezi-
fische Fertigung eines Vermdgenswerts. Auftragskosten werden entsprechend dem

Leistungsfortschritt am Abschlussstichtag erfasst.

Der Konzern wendet fir stichtagstbergreifende Projekte die Percentage-of-
Completion-Methode (POC) an, um die in einem bestimmten Geschéftsjahr zu erfas-
senden Auftragserldse zu ermitteln. Der Fertigstellungsgrad entspricht dem Prozent-
satz der bis zum Bilanzstichtag angefallenen Auftragskosten im Vergleich zu den er-
warteten Gesamtkosten eines Auftrags (Cost-to-Cost-Methode). Im laufenden Ge-
schaftsjahr angefallene Kosten im Zusammenhang mit zukinftigen Aktivitdten bei
einem Auftrag werden bei der Ermittlung des Fertigstellungsgrads nicht in die Auf-

tragskosten mit einbezogen.
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Neben der POC-Methode wird im Konzern die Zero-Profit-Methode ohne anteilige
Gewinnrealisierung fiur diejenigen Projekte angewendet, deren Ergebnis nicht ver-

lasslich ermittelt werden kann.

In der Bilanz wird der Nettobetrag jeweils fur den Fertigungsauftrag als Vermdgens-
wert oder Schuld ausgewiesen. Ein Fertigungsauftrag wird als Vermdgenswert aus-
gewiesen, wenn die angefallenen Kosten plus ausgewiesene Gewinne (abzlglich der
ausgewiesenen Verluste) die Teilabrechnungen Ubersteigen. Im umgekehrten Fall
wird eine Schuld angesetzt.

2.14 Forderungen und sonstige Vermégenswerte

Forderungen und sonstige Vermégenswerte werden anfanglich zum Fair Value an-
gesetzt, der im Regelfall dem Nominalbetrag entspricht. In der Folge werden sie zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode bewer-
tet. FUr erkennbare Einzelrisiken werden Wertberichtigungen vorgenommen, die im
ausgewiesenen Netto-Buchwert enthalten sind. Ist der Ausfall eines bestimmten An-
teils des gesamten Forderungsbestands wahrscheinlich, werden Wertberichtigungen

in dem Umfang vorgenommen, der dem erwarteten Nutzenausfall entspricht.

2.15 Liquide Mittel

Die liquiden Mittel enthalten Schecks, Kassen- und Bankguthaben mit einer ur-
sprunglichen Laufzeit von weniger als drei Monaten. Die liquiden Mittel mit einer ori-
gindren Laufzeit von weniger als drei Monaten werden den Zahlungsmitteln und Zah-
lungsmitteldquivalenten zugeordnet, soweit sie keiner Verfligungsbeschrankung un-

terliegen.

2.16 Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb oder der Herstellung
sogenannter qualifizierter Vermdgenswerte vom Zeitpunkt der Anschaffung bezie-
hungsweise ab Beginn der Herstellung bis zur Inbetriebnahme entstehen, werden
aktiviert und anschliellend mit dem betreffenden Vermégenswert abgeschrieben. Bei
einer spezifischen Fremdfinanzierung werden die jeweiligen Fremdkapitalkosten, die
in der Periode fur diese Finanzierung entstanden sind, beriicksichtigt. Bei nicht spezi-

fischer Finanzierung wurde ein konzerneinheitlicher Fremdfinanzierungszinssatz von
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2,1 Prozent fir 2012 zugrunde gelegt. Andere Fremdkapitalkosten werden auf-

wandswirksam gebucht.

2.17 Ertragsteuern

Nach IAS 12 ,Ertragsteuern® sind latente Steuern fir temporéare Differenzen zwi-
schen den Buchwerten der Vermégenswerte und Schulden in der Bilanz und ihren
Steuerwerten zu bilden (Verbindlichkeits-Methode). Aktive und passive latente Steu-
ern werden flr temporare Differenzen gebildet, die zu steuerpflichtigen oder abzugs-
fahigen Betragen bei der Ermittlung des zu versteuernden Einkommens kinftiger
Perioden fiihren, es sei denn, die abweichenden Wertanséatze resultieren aus dem
erstmaligen Ansatz eines Vermdgenswertes oder einer Schuld zu einem Geschéafts-
vorfall, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und zum Zeitpunkt des Ge-
schéaftsvorfalls weder das Ergebnis vor Steuern noch das zu versteuernde Einkom-
men beeinflusst hat (sogenannte Initial Differences). IAS 12 verlangt auRerdem die
Bildung aktiver latenter Steuern auf noch nicht genutzte Verlustvortrage und Steuer-
gutschriften. Aktive latente Steuern werden in dem Malde bilanziert, wie es wahr-
scheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfigbar sein wird, gegen das die
temporaren Differenzen und noch nicht genutzten Verlustvortrage verwendet werden
kénnen. Die Unternehmenseinheiten werden individuell daraufhin beurteilt, ob es
wahrscheinlich ist, dass in kiinftigen Jahren ein positives steuerliches Ergebnis ent-
steht. Eine etwa bestehende Verlusthistorie wird bei dieser Analyse einbezogen. Fur
den Teil der aktiven latenten Steuern, fir den diese Annahmen nicht zutreffen, wird

der Wert der latenten Steuern vermindert.

Passive latente Steuern, die durch temporare Differenzen im Zusammenhang mit
Beteiligungen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen entstehen,
werden angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung der temporéren
Differenzen im Konzern bestimmt werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich
die temporaren Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses nicht um-

kehren werden.

Zur Ermittlung der latenten Steuern sind die Steuersétze anzuwenden, die zu dem
Zeitpunkt gelten, in dem sich die voriibergehenden Differenzen wahrscheinlich wie-
der aus gleichen werden. Die Auswirkungen von Steuersatz- oder Steuergesetz-

anderungen auf die aktiven und passiven latenten Steuern werden im Regelfall er-
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gebniswirksam beriicksichtigt. Eine Anderung tber das Eigenkapital erfolgt bei laten-
ten Steuern, die vormals erfolgsneutral gebildet wurden. Die Anderung erfolgt grund-
satzlich in der Periode, in der das materielle Gesetzgebungsverfahren abgeschlos-

sen ist.

Die latenten Steuern fur inldndische Unternehmen sind mit einem Gesamtsteuersatz
in Héhe von 31,0 Prozent ermittelt. Dabei werden neben der Kdérperschaftsteuer in
Hohe von 15,0 Prozent der Solidaritatszuschlag in H6he von 5,5 Prozent auf die
Kdrperschaftsteuer und der durchschnittliche Gewerbesteuersatz in Héhe von 15,0

Prozent im Konzern berucksichtigt.

2.18 Leistungen an Arbeithehmer

(a) Pensionsverpflichtungen

Bei leistungsorientierten Versorgungsplanen werden die Rickstellungen gemaf
IAS 19 ,Leistungen an Arbeitnehmer” mittels der Methode der laufenden Einmalpra-
mien (Projected Unit Credit Method) ermittelt, wobei zum Bilanzstichtag des Ge-
schéftsjahres eine versicherungsmathematische Bewertung durchgefihrt wird. Hier-
bei werden nicht nur die am Stichtag bekannten Rentenverpflichtungen und erwor-
benen Anwartschaften, sondern auch wirtschaftliche Trendannahmen bertcksichtigt,

die nach realistischen Erwartungen gewéahlt werden.

Im Konzern existieren unterschiedliche Pensionsplane. Die Plédne werden in der Re-
gel durch Zahlungen an Versicherungsgesellschaften oder Treuhandfonds finanziert,
deren Hohe auf fortlaufend eingeholten versicherungsmathematischen Berechnun-

gen basiert.

Der Konzern hat sowohl leistungsorientierte als auch beitragsorientierte Pensions-
pléne. Ein beitragsorientierter Plan ist ein Pensionsplan, unter dem der Konzern fixe
Beitrage an eine nicht zum Konzern gehérende Gesellschaft (Fonds) entrichtet. Der
Konzern hat keine rechtliche oder faktische Verpflichtung, zusétzliche Beitrdge zu
leisten, wenn der Fonds nicht gentigend Vermdgenswerte hélt, um die Pensionsan-
spriche aller Beschéftigten aus den laufenden und vorherigen Geschéftsjahren zu
begleichen. Ein beitragsorientierter Plan ist ein Plan, der kein leistungsorientierter

Plan ist.

Typischerweise schreiben leistungsorientierte Pléane einen Betrag an Pensionsleis-

tungen fest, den die Beschaftigten bei Renteneintritt erhalten werden und der in der
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Regel von einem oder mehreren Faktoren (wie Alter, Dienstzeit und Gehalt) abhan-

gig ist.

Zur Insolvenzsicherung und Finanzierung der Anspriche der Mitarbeiter aus Alters-
versorgungszusagen und vergleichbaren Verpflichtungen hat der Konzern als Treu-
geber mit dem Helaba Pension Trust e. V. (Helaba), Frankfurt am Main (Treuh&ander),
ein doppelseitiges CTA Treuhandverhaltnis unter dem 14./21. Dezember 2012 be-
griundet und hat im Geschéftsjahr 2012 als Treugeber Vermdgen sicherheitshalber

auf den Treuh&ander Ubertragen.

Der Treuhander halt und verwaltet das Treuhandvermdgen flr den Treugeber treu-
hénderisch und in vom Treuhandvermdgen anderer Treugeber und dem Eigenver-

mdgen des Treuhénders selbst getrennten Abrechnungsverbanden.

Das Treuhandvermégen erfillt die Voraussetzungen, um als Planvermdgen klassifi-

ziert zu werden.

Die in der Bilanz angesetzte Ruckstellung fir leistungsorientierte Plédne entspricht
dem Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung (defined benefit obligation, DBO)
am Bilanzstichtag, abziglich des beizulegenden Zeitwerts des Planvermégens. Die
DBO wird jahrlich von einem unabhangigen versicherungsmathematischen Sachver-
standigen unter Anwendung der Anwartschaftsbarwertmethode (projected unit credit
method) berechnet. Der Barwert der DBO wird berechnet, indem die erwarteten zu-
kunftigen Mittelabflisse mit dem Zinssatz von Industrieanleihen héchster Bonitat ab-
gezinst werden. Die Industrieanleihen lauten auf die Wahrung der Auszahlungsbe-

trdge und weisen den Pensionsverpflichtungen entsprechende Laufzeiten auf.

Der Konzern wendet im Berichtsjahr bereits den IAS 19 (rev. 2011) an. Hiernach ist
der erwartete Planertrag des Planvermdgens auf Basis des bei der Bewertung der

Pensionsverpflichtungen verwendeten Rechnungszinssatzes zu ermitteln.

Die Neubewertungskomponente im Sinne des IAS 19 wird im Folgenden als ,versi-

cherungsmathematische Gewinne und Verluste* bezeichnet.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste, die auf erfahrungsbedingten
Anpassungen und Anderungen versicherungsmathematischer Annahmen basieren,
werden in der Periode ihres Entstehens im sonstigen Ergebnis im Konzerneigenkapi-

tal erfasst und anschliel’end unter den Gewinnriicklagen ausgewiesen.
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Der Dienstzeitaufwand, der die im Geschéftsjahr gemal Leistungsplan hinzuerwor-
benen Anspriche der aktiven Arbeitnehmer reprasentiert, wird im Personalaufwand
ausgewiesen; der Zinsaufwand sowie die erwarteten Planvermdgensertrage werden

im Finanzergebnis erfasst.
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand wird sofort erfolgswirksam erfasst.

Bei beitragsorientierten Planen leistet der Konzern aufgrund einer gesetzlichen oder
vertraglichen Verpflichtung oder freiwillig Beitrdge an &ffentliche oder private Pensi-
onsversicherungspléne. Der Konzern hat Uber die Zahlung der Beitrdge hinaus keine
weiteren Zahlungsverpflichtungen. Die Beitrdge werden bei Falligkeit im Personal-

aufwand erfasst.

(b) Sonstige Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

Der Konzern gewahrt einigen seiner Pensiondre nach Beendigung des Arbeitsver-
haltnisses Gasdeputate. Bei der Bewertung der Gasdeputate wird eine Bilanzie-
rungsmethode verwendet, die derjenigen fir leistungsorientierte Pensionsplane ent-

spricht.

(c) Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses werden gezahlt,
wenn Arbeithehmer vor dem reguldren Renteneintritt von einem Konzernunterneh-
men entlassen werden oder wenn Arbeitnehmer gegen eine Abfindungsleistung frei-
willig aus dem Arbeitsverhaltnis ausscheiden. Der Konzern erfasst Abfindungsleis-
tungen, wenn er nachweislich verpflichtet ist, das Arbeitsverhéltnis von gegenwarti-
gen Mitarbeitern entsprechend einem detaillierten formalen Plan, der nicht riickgén-
gig gemacht werden kann, zu beenden, oder wenn er nachweislich Abfindungen bei
freiwilliger Beendigung des Arbeitsverhéltnisses durch Beschaftigte zu leisten hat.
Leistungen, die nach mehr als zwélf Monaten nach dem Bilanzstichtag féllig werden,

werden auf ihren Barwert abgezinst.

(d) andere langfristig féllige Leistungen

Die Ruckstellung fur Jubildumszuwendungen, Gasdeputatsverpflichtungen und Al-
tersteilzeitverpflichtungen wurde nach finanzmathematischen Grundséatzen unter Be-

ricksichtigung eines angemessenen Rechnungszinssatzes, einer angemessenen
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Gehaltsdynamik und — falls auf die jeweilige Verpflichtung anwendbar — einer ange-
messenen Rentendynamik und Fluktuationswahrscheinlichkeit ermittelt. Die Bewer-
tung erfolgt auf der Grundlage der Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck.

Die Bewertung der Rickstellungen fur Langzeitkonten erfolgt unter Anwendung des

fur die Pensionsverpflichtungen malfigeblichen Rechnungszinses.

Das aus der Insolvenzabsicherung der Mitarbeiteranspriiche fur die Rickstellungen
fur Altersteilzeitverpflichtungen und Langzeitarbeitszeitkonten resultierende Planver-
mdgen wird mit den jeweiligen Rickstellungen saldiert.

(e) kurzfristig féllige Leistungen

Fur leistungs- und konzernerfolgsabhdngige Tantiemezahlungen an Mitarbeiter wird

eine auf einer Schéatzung basierende Ruckstellung gebildet.

Im Konzernabschluss wird zudem eine Ruckstellung in den Féllen passiviert, in de-
nen eine vertragliche Verpflichtung besteht oder sich aufgrund der Geschéftspraxis
der Vergangenheit eine faktische Verpflichtung ergibt. Hierzu zéhlen im Wesentlichen
Urlaubs- und Kurzzeitkontenrickstellungen. Die Bewertung die Ruickstellungen er-
folgt in H6he der Tagessatze bzw. des durchschnittlichen Stundensatzes einschliel3-

lich der anfallenden Sozialabgaben.

2.19 Riickstellungen

Nach IAS 37 ,Ruckstellungen, Eventualschulden, Eventualforderungen“ werden
Ruckstellungen gebildet, wenn rechtliche oder faktische Verpflichtungen gegenlber
aul’enstehenden Dritten vorliegen, die aus vergangenen Ereignissen resultieren und
deren Erfullung wahrscheinlich zu einem zukiinftigen Ressourcenabfluss fuhren wird.
Hierbei muss die H6he der Verpflichtung zuverlassig geschatzt werden kénnen. Die
Bewertung der Rickstellungen erfolgt gemaf IAS 37 mit der bestmdéglichen Schat-
zung des Verpflichtungsumfangs unter Berticksichtigung von Eintrittswahrscheinlich-
keit und Zeitpunkt der Inanspruchnahme. Der Ansatz der Rickstellung erfolgt zum
voraussichtlichen Erflllungsbetrag. Langfristige Verpflichtungen werden — sofern der
aus der Diskontierung resultierende Zinseffekt (Unterschiedsbetrag zwischen Barwert
und Rickzahlungsbetrag) wesentlich ist — mit dem Barwert ihres voraussichtlichen
Erfullungsbetrages angesetzt, wobei auch zukilnftige Kostensteigerungen, die am

Bilanzstichtag absehbar und wahrscheinlich sind, in die Bewertung einbezogen wer-
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den. Langfristige Verpflichtungen werden mit dem zum jeweiligen Bilanzstichtag gul-
tigen Marktzinssatz diskontiert. Die Aufzinsungsbetrdge sowie die Zinsdnderungsef-
fekte werden grundsétzlich innerhalb des Finanzergebnisses ausgewiesen. Eine mit
der Rickstellung zusammenhédngende Erstattung wird, sofern ihre Vereinnahmung
so gut wie sicher ist, als separater Vermdgenswert aktiviert. Ein saldierter Ausweis
innerhalb der Rickstellungen ist nicht zuléssig. Geleistete Anzahlungen werden von
den Ruckstellungen abgesetzt.

Schatzungsanderungen ergeben sich insbesondere bei Abweichungen von der ur-
spriinglich geschétzten Kostenentwicklung, bei Anderungen beziiglich des Zahlungs-
zeitpunkts oder des Verpflichtungsumfangs sowie regelméRig aus der Anpassung

des Diskontierungszinssatzes an das aktuelle Marktzinsniveau.

Sofern erforderlich werden Ruckstellungen fir Restrukturierung mit dem Barwert der
zuklnftigen Mittelabflisse angesetzt. Die Rickstellungsbildung erfolgt zu dem Zeit-
punkt, zu dem ein detaillierter Restrukturierungsplan, der vom Management be-
schlossen und &ffentlich angekiindigt wurde beziehungsweise den Mitarbeitern oder
deren Vertretern kommuniziert wurde, vorliegt. Fir die Bemessung der Riickstel-
lungshéhe werden nur die den Restrukturierungsmaflnahmen direkt zuordenbaren
Aufwendungen herangezogen. Nicht bertcksichtigt werden Aufwendungen, die mit
dem zukunftigen operativen Geschéft in Verbindung stehen.

Im Rahmen der Purchase Price Allocation (PPA) wurden Eventualverbindlichkeiten
fur die Entfernung stillgelegter Leitungen sowie die Verflllung der Rohrgraben identi-
fiziert. Die Verpflichtungen sind zum Erwerbsstichtag (31. Juli 2012) zum Fair Value
bewertet worden und entsprechend IFRS 3.56 fortentwickelt worden.

2.20 Ertragsrealisierung

Die Realisierung der Umsatzerldse erfolgt grundsatzlich zum Zeitpunkt der Lieferung
oder mit Erfillung der Leistung an den Kunden beziehungsweise Erwerber. Die Lie-
ferung qilt als abgeschlossen, wenn entsprechend den vertraglichen Vereinbarungen
die mit dem Eigentum verbundenen Risiken auf den Kaufer Gibergegangen sind, das
Entgelt vertraglich festgelegt ist und die Erfullung der Forderung wahrscheinlich ist.
Die Umsatzerldse fur Guter beziehungsweise Dienstleistungen bemessen sich nach

dem Fair Value der erhaltenen oder zu erhaltenden Gegenleistung.
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Umsatzerldse werden ohne Umsatzsteuer, Retouren, Rabatte und Preisnachlasse

und nach Eliminierung konzerninterner Verk&ufe ausgewiesen.

Zinsertrage werden zeitanteilig unter Anwendung der Effektivzinsmethode erfasst.
Dividendenertrage werden zu dem Zeitpunkt erfasst, in dem das Recht auf den Emp-

fang der Zahlung entsteht.

2.21 Leasingverhéltnisse

Leasingverhaltnisse, bei denen ein wesentlicher Anteil der Risiken und Chancen, die
mit dem Eigentum am Leasingobjekt verbunden sind, beim Leasinggeber verbleibt,
werden als Operating-Leasingverhaltnisse klassifiziert. Im Zusammenhang mit einem
Operating-Leasingverhéltnis geleistete Zahlungen (netto nach Berticksichtigung von
Anreizzahlungen, die vom Leasinggeber geleistet wurden) werden linear Uber die

Dauer des Leasingverhéltnisses in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Kein Konzernunternehmen ist Leasingnehmer im Rahmen eines Finanzierungslea-
sings gemal} IAS 17 in Verbindung mit IFRIC 4.

2.22 Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung ist gemaR IAS 7 ,Kapitalflussrechnungen® in Geschéftsta-
tigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit gegliedert. Gezahlte und er-
stattete Ertragsteuern sowie erhaltene Dividenden und erhaltene Zinsen sind Be-
standteil des Cashflows aus der operativen Geschéftstatigkeit. Gezahlte Dividenden
und gezahlte Zinsen werden im Bereich der Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. Bei
Erwerben beziehungsweise Veraulierungen von Anteilen an Unternehmen werden
gezahlte (beziehungsweise erhaltene) Kaufpreise abzlglich erworbener (bezie-
hungsweise abgegebener) Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente im Bereich
der Investitionstatigkeit gezeigt, soweit hiermit eine Kontrollerlangung bezie-
hungsweise ein Kontrollverlust einhergeht. Bei Erwerben beziehungsweise Veraulie-
rungen ohne Kontrollerlangung beziehungsweise Kontrollverlust erfolgt ein Ausweis

der korrespondierenden Zahlungsstrome im Bereich der Finanzierungstatigkeit.
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2.23 Schitzungen und Annahmen sowie Ermessen bei der Anwendung der
Rechnungslegungsgrundsatze

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfordert Schatzungen und Annahmen, die
die Anwendung von Rechnungslegungsgrundsétzen im Konzern, den Ausweis und
die Bewertung beeinflussen kénnen. Die Schatzungen basieren auf Erfahrungen der
Vergangenheit und weiteren Erkenntnissen Uber zu bilanzierende Geschéftsvorfalle.

Die tatsachlichen Betrage kénnen von diesen Schatzungen abweichen.

Die Schatzungen und die zugrunde liegenden Annahmen werden fortlaufend tber-
pruft. Anpassungen hinsichtlich der fur die Rechnungslegung relevanten Schéatzun-
gen werden in der Periode der Anderung beriicksichtigt, sofern die Anderungen aus-
schlieBlich diese Periode beeinflussen. Sofern die Anderungen sowohl die aktuelle
Berichtsperiode als auch zukiinftige Perioden betreffen, werden diese in der laufen-
den Periode und in spéateren Perioden berlcksichtigt.

Schatzungen sind insbesondere erforderlich bei der Bewertung von Sachanlagen
und immateriellen Vermégenswerten, namentlich in Zusammenhang mit Kaufpreis-
allokationen, dem Ansatz und der Bewertung aktiver latenter Steuern, der Bilanzie-
rung von Pensions- und sonstigen Rickstellungen, bei der Durchfiihrung von Wert-
haltigkeitspriifungen in Ubereinstimmung mit IAS 36 sowie der Fair Value-Ermittlung

bestimmter Finanzinstrumente.

Die Grundlagen fiur die Einschatzungen bei den relevanten Themen werden in den

jeweiligen Abschnitten erlautert.

3 Finanzrisikomanagement

3.1 Finanzrisikofaktoren

Durch seine Geschéaftstétigkeit ist der Konzern verschiedenen finanziellen Risiken
ausgesetzt: (a) dem Marktrisiko (beinhaltet das Fremdwé&hrungsrisiko, das zinsbe-
dingte Risiko aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts, das zinsbedingte Cash-
flow-Risiko und das Marktpreisrisiko), (b) dem Kreditrisiko und (c) dem Liquiditatsrisi-
ko. Das Ubergreifende Risikomanagement des Konzerns ist auf die Unvorhersehbar-
keit der Entwicklungen an den Finanzmarkten fokussiert und zielt darauf ab, die po-

tenziell negativen Auswirkungen auf die Finanzlage des Konzerns zu minimieren. Der
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Konzern nutzt derivative Finanzinstrumente, um sich gegen bestimmte Risiken abzu-

sichern.

Das Risikomanagement erfolgt durch die zentrale Konzernfinanzabteilung entspre-
chend den von der Geschéftsfiilhrung verabschiedeten Leitlinien. Die Konzernfinanz-
abteilung identifiziert, bewertet und sichert finanzielle Risiken in enger Zusammenar-
beit mit den operativen Einheiten des Konzerns. Aufgrund des sehr begrenzten Vo-
lumens an Transaktionen in Fremdwahrung sowie der nur sporadisch auftretenden
Aufnahme und Sicherung von Darlehen erfolgt der jeweilige Umgang mit dem
Fremdwahrungsrisiko, dem Zins- und Kreditrisiko sowie dem Einsatz derivativer und
nicht derivativer Finanzinstrumente jeweils im entsprechenden Einzelfall in Abstim-

mung mit den relevanten Gremien des betroffenen Unternehmens.

(a) Marktrisiko
(i) Fremdwéhrungsrisiko

Fremdwé&hrungsrisiken kdénnen sich im Wesentlichen aus Beschaffungsvorgdngen
mit Geschéaftspartnern aul3erhalb des EURO-Raumes ergeben. Bei Vorliegen solcher
nicht EURO-basierten Beschaffungsvorgdnge wesentlichen Umfangs werden Devi-
sentermingeschéafte eingesetzt um das Fremdwahrungsrisiko abzusichern. Der Kon-
zern ist aktuell aufgrund des sehr begrenzten Volumens an Transaktionen in Fremd-

wahrung nur einem unbedeutenden Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt.

(ii) Zinsrisiko

Das Zinsrisiko des Konzerns entsteht durch langfristige verzinsliche Verbindlichkei-
ten. Die Verbindlichkeiten mit variabler Verzinsung setzen den Konzern zinsbeding-
ten Cashflow-Risiken aus, die zum Teil durch Bankguthaben mit variabler Verzinsung
aufgehoben werden. Aus den festverzinslichen Verbindlichkeiten entsteht ein zins-

bedingtes Risiko aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts.

Der Konzern analysiert regelmalig seine Zinssatzexposition. Auf Basis dieser Analy-
sen werden die Auswirkungen von Zinsanderungen auf den Gewinn bzw. Verlust er-

mittelt. Bestehende Zinssicherungsgeschafte werden dabei berlcksichtigt.

Aufgrund der langfristigen Ausrichtung des Geschaftsmodells wird grundséatzlich ein
hoher Anteil an Zinsfestschreibungen vor allem im Planungszeitraum angestrebt.

Hierbei werden auch Zinsswaps eingesetzt.
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(b) Kreditrisiko

Das Kreditrisiko wird auf Konzernebene gesteuert. Kreditrisiken ergeben sich aus
Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten, derivativen Finanzinstrumenten
und Einlagen bei Banken und Finanzinstituten sowie durch Kreditinanspruchnahmen
von Grol3- und Einzelhandelskunden, die offene Forderungen und vorgenommene
Transaktionen beinhalten. Fir eine Zusammenarbeit werden nur Banken und Finan-
zinstitute mit einem unabhéngigen Rating von mindestens ,A-“ akzeptiert (bei Ver-

fugbarkeit wir auf das ,secured long-term rating“ abgestellt).

Der Konzern erwirtschaftet den Gberwiegenden Teil seiner Umsatze mit einer kleinen

Zahl gro3er Kunden.

Kunden werden im brancheniblichen Rahmen Bonitatsprifungen unterzogen. Hierzu

werden Bonitatseinschatzungen anerkannter Auskunfteien herangezogen.

Die Uberwiegende Mehrheit der Umsétze wird im regulierten Gastransportgeschaft
erwirtschaftet. Die regulierten Entgelte werden im Wesentlichen auf Basis der Kapi-
tal- und Betriebskosten des Unternehmens festgelegt. Sofern der Konzern seiner
Sorgfaltspflicht im Rahmen der allgemeinen Bonitatsprifung von Kunden nach-
kommt, werden Zahlungsausfélle einzelner Kunden im Rahmen der regulierten Ent-
geltbildung ausgeglichen, das Kreditrisiko durch Grof3kunden ist daher in jedem Fall

nur ein temporares Phanomen.

In der Vergangenheit sind keine wesentlichen Zahlungsausfalle aufgetreten. Das
Management erwartet auch zukinftig keine Ausfalle aufgrund von Nichterfullung

durch diese Geschéftspartner.

Kreditrisiken resultieren aus der Nicht- oder Teilerfullung der Gegenleistung fir er-
brachte Vorleistungen, der Nicht- oder Teilerfullung bestehender Forderungen durch
die Geschaftspartner und aus Wiedereindeckungsrisiken bei schwebenden Geschéaf-
ten. Die Uberwachung und Steuerung der Kreditrisiken erfolgt durch konzernweit
einheitliche Vorgaben zum Kreditrisikomanagement, welche die Identifikation, Bewer-
tung und Steuerung umfassen. Das maximale Ausfallrisiko entspricht dem Buchwert

der finanziellen Vermégenswerte.

Die Finanzforderungen sind weder wertgemindert noch Gberféllig. Sie belaufen sich
im Geschéftsjahr auf insgesamt 19,3 Mio. €. Die sonstigen Forderungen sind eben-
falls weder wertgemindert noch Uberféllig und betragen 68,4 Mio. €. Die Altersstruk-
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turanalyse der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen kdénnen dem Ab-

schnitt 4.8 enthommen werden.

(c) Liquiditétsrisiko

Die Cashflow-Prognosen werden auf der Ebene der operativen Gesellschaften er-
stellt und im Konzern zusammengefasst. Das Management (berwacht die rollierende
Vorausplanung der Liquiditatsreserve des Konzerns, um sicherzustellen, dass aus-
reichende Liquiditat verfigbar ist, um den Betriebsbedarf zu decken sowie genug
Spielraum bei den ungenutzten Kreditlinien jederzeit vorhanden ist, damit der Kon-
zern weder die Kreditlinien Gberschreitet noch die Kreditvereinbarungen verletzt. Sol-
che Prognosen beriicksichtigen die Gruppenfinanzierungsplane, das Einhalten von
Kreditvereinbarungen, das Einhalten von internen Zielbilanzkennziffern sowie, soweit
zutreffend, externe gesetzliche oder behoérdliche Bestimmungen wie beispielsweise

Wahrungsbeschrankungen.

Die Finanzmittelausstattung des Konzerns umfasst Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
telaquivalente sowie Mittelzuflisse aus der operativen Geschéftstatigkeit, die auf-
grund der Ertragsstarke der OGE jederzeit eine auskémmliche Liquiditatsposition
gewahrleisten. Eine Minimierung des Liquiditatsrisikos wird weiterhin durch eine re-
gelmé&Rige Liquiditdtsplanung erreicht, wobei die Konzernfinanzabteilung die kurzfris-
tige; die Konzernplanungsabteilung die mittel- bis langfristige Perspektive abdeckt.

In der nachfolgenden Tabelle sind die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Mit-

telabflisse der Verbindlichkeiten im Anwendungsbereich des IFRS 7 dargestellt:

Mittelabfliisse Mittelabfliisse Mittelabfliisse
Mio. € 2013 2014-2017 ab 2018
Originare Finanzinstru-
mente -158,3 -2.530,1 0,0
Derivative Finanzinstru-
mente -11,5 -31,5 0,0
Finanzgarantien 0,0 0,0 0,0

Sofern finanzielle Verbindlichkeiten mit einem variablen Zinssatz ausgestattet sind,
wurden zur Ermittlung der zukiinftigen Zinszahlungen die am Bilanzstichtag fixierten

Zinssétze auch fur die folgenden Perioden verwendet.

Bei brutto erfillten Derivaten (in der Regel Wahrungsderivate) stehen den Auszah-
lungen korrespondierende Mittel- beziehungsweise Warenzuflisse gegeniber. Die

Derivate sind mit den damit in Verbindung stehenden Grundgeschéften zu sehen.
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Die Zahlungsmittelabflisse aus den Derivaten (inkl. Zinsderivaten) entsprachen der

Hohe der angegebenen Betrage nur bei vorzeitiger Beendigung.

3.2 Kapitalmanagement

Die Kapitalstruktur des Konzerns wird regelméfRig gemessen und tberwacht. Dies
geschieht vorrangig mit dem Ziel der Steuerung der Finanzierungskonditionen des
Konzerns Uber die Sicherung eines Investment-Grade Ratings. In Anlehnung an die
entsprechenden Kennzahlen der filhrenden Ratingagenturen berechnet der Konzern
den Nettoverschuldungsgrad nach IFRS als Verhéltnis der Nettoverschuldung zum
Anlagevermdgen. Die Nettoverschuldung setzt sich zusammen aus den gesamten
Finanzschulden, abziglich der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente und
verzinslichen Finanzforderungen. Das Anlagevermdgen ergibt sich aus den zum
Stichtag bilanzierten Werten. Zum Stichtag 31. Dezember 2012 ergibt sich fur den
Konzern ein Nettoverschuldungsgrad von 79 Prozent.

Mio. €
31.12.2012

Finanzverbindlichkeiten -2.481,0
Finanzforderungen 19,3
Liquide Mittel 326,1
Nettoverschuldung VGT-Konzern 2.135,6
Sachanlagen 2.710,5
Nettoverschuldungsgrad 79 %

4. Erlauterungen zur Bilanz

4.1 Kategorisierung der Finanzinstrumente

Der bilanzierte Wert der kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerte und kurzfristigen
finanziellen Schulden (= Buchwert) stellt nach Ansicht des Konzerns unter Heranzie-
hung verfugbarer Informationen am Bilanzstichtag die bestmdgliche Anndherung des

jeweiligen beizulegenden Zeitwerts dieser Finanzinstrumente dar.

Die Kreditqualitat von finanziellen Vermdgenswerten, die weder Uberféllig noch wert-
berichtigt sind, bestimmt sich durch die Bezugnahme auf verfligbare Bonitétsratings
oder historische Erfahrungen tber Ausfallquoten der Geschéaftspartner. Es wurden
keine Konditionen eines finanziellen Vermégenswerts, der ansonsten Uberfallig oder
wertgemindert ware, im Geschéftsjahr neu ausgehandelt. Kein aus Konzernsicht als
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wesentlich einzustufender finanzieller Vermdgenswert ist Gberfallig oder wertgemin-
dert.

Auf der Basis der vorliegenden Bonitatsratings und historischen Erfahrungen gibt es
bei samtlichen Vermégenswerten, die zum Bilanzstichtag weder tberféllig noch wert-
berichtigt sind, keine Anhaltspunkte daflrr, dass diese Vermégenswerte nicht werthal-

tig sein kénnten.

Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsgeschifte

Hedge Accounting gemal IAS 39 wird insbesondere angewendet bei Zinsderivaten
hinsichtlich der Sicherung langfristiger Verbindlichkeiten sowie bei Wa&hrungsderiva-

ten.

Fair Value Hedges dienen der Absicherung gegen das Risiko von Marktwertschwan-
kungen. Die Ergebnisse aus den Sicherungsinstrumenten sind in der Regel in dem
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen, in dem auch das gesicherte

Grundgeschéft abgebildet wird.

Cashflow Hedges dienen der Absicherung gegen Risiken aus variablen Zahlungs-
stromen, welche aus Darlehen, langfristigen Verbindlichkeiten sowie zuklnftigen
Zahlungsverpflichtungen in Fremdwahrung resultieren. Zur Begrenzung des Zinsan-
derungs- und des Wé&hrungsrisikos werden insbesondere Zinsswaps und Fremdwéh-

rungsswaps eingesetzt.

Zum 31. Dezember 2012 sind die bestehenden Grundgeschafte in Cashflow Hedges
mit Laufzeiten bis zu 2 Jahren im Fremdwa&hrungsbereich und mit Laufzeiten bis zu
5 Jahren im Bereich der Zinssicherungen einbezogen. Die im Rahmen des Cashflow
Hedge-Accounting gesicherten Zahlungsstréme aus den Grundgeschéften fallen im
Zeitraum 2013 bis 2017 an und berihren zeitgleich die Gewinn- und Verlustrech-

nung.

Die effektiven Bestandteile aus der Cashflow Hedge Bilanzierung werden erfolgs-
neutral im Other Comprehensive Income bilanziert. Wird das Grundgeschéft reali-
siert, wird der im Other Comprehensive Income zugefuhrte Betrag erfolgswirksam
aufgeldst. Die Ergebnisse aus ineffektiven Teilen von Cashflow Hedges werden unter

den sonstigen betrieblichen Ertrdgen beziehungsweise Aufwendungen erfasst. Bei
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Zinssicherungen erfolgt der Ausweis im sonstigen Zinsergebnis. Die Fair Values der

innerhalb von Cashflow Hedges verwendeten Derivate betragen -26,5 Mio. €.

Ineffektivitdten sind im Geschéftsjahr nicht aufgetreten. Im Jahr 2012 wurde ein Auf-
wand vor Berilcksichtigung latenter Steuern in Hohe von 24,6 Mio. € dem Other
Comprehensive Income zugefiihrt. Im gleichen Zeitraum wurde ein Aufwand in Héhe

von 4,4 Mio. € in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert.

Bewertung derivativer Finanzinstrumente

Der Fair Value derivativer Finanzinstrumente ist abhangig von der Entwicklung der
zugrunde liegenden Marktfaktoren. Die jeweiligen Fair Values werden in regelmafi-
gen Abstanden ermittelt und Gberwacht. Der flr alle derivativen Finanzinstrumente
ermittelte Fair Value ist der Preis, zu dem eine Partei die Rechte und/oder Pflichten
einer anderen Partei ibernehmen wirde. Die Fair Values der derivativen Finanzin-
strumente werden mit marktiblichen Bewertungsmethoden unter Bertcksichtigung

der am Bewertungsstichtag vorliegenden Marktdaten ermittelt.

Die der Bewertung der eingesetzten derivativen Finanzinstrumente zugrunde liegen-

den Bewertungsmethoden und Annahmen stellen sich wie folgt dar:

e Fremdwahrungsgeschéafte werden einzeln mit ihrem Terminkurs beziehungs-
weise -preis am Bilanzstichtag bewertet. Die Terminkurse beziehungsweise
-preise basieren, soweit moéglich, auf Marktnotierungen, gegebenenfalls unter
Berlcksichtigung von Terminauf- und -abschlagen.

e Die Fair Values von Instrumenten zur Sicherung von Zinsrisiken werden durch
Diskontierung der zuklnftigen Cashflows ermittelt. Die Diskontierung erfolgt
anhand der markttblichen Zinsen Gber die Restlaufzeit der Instrumente. Fur
Zinsswaps werden zum Bilanzstichtag fur jede einzelne Transaktion die Bar-
werte ermittelt. Die Zinsertrage werden zum Zahlungszeitpunkt beziehungs-
weise bei der Abgrenzung zum Stichtag erfolgswirksam erfasst.

e GemdB IFRS 7.27A und IFRS 7.27B fallen die Derivate unter Level 2 der Fair

Value Hierarchie.

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die Nominalwerte und Fair Values der

per 31. Dezember 2012 bestehenden Derivate. Die Derivate werden alle als Siche-
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rungsinstrumente im Rahmen des Cashflow Hedge Accounting gemal IAS 39 einbe-

zogen:
31.12.2012
Mio. € Nominalwert Fair Value
Fremdwahrungsgeschafte 8,4 -0,1
Zwischensumme 8,4 -0,1
Zinsswaps 1.823,8 -26,4
Festzinszahler 1.823,8 -26,4
Festzinsempfanger - -
Zinsfutures - -
Zinsoptions - -
Gesamtsumme 1.832,2 -26,5

Im Rahmen der Sensitivitdtsanalysen im Sinne des IFRS 7 fur die betreffenden Risi-
kovariablen wird untersucht, welche Auswirkungen die Veradnderung der jeweiligen
Werte zum Bilanzstichtag auf die sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen
und das Other Comprehensive Income fiir Sicherungsgeschéfte vor Berilicksichtigung
latenter Steuern hatte. Beim Fremdwahrungsrisiko wird eine Verschiebung sémtlicher
Wechselkurse zwischen der lokalen Hauswédhrung und der gesicherten Wahrung am
Bilanzstichtag um jeweils -/+ 10 Prozent angenommen. Die Zinsanalyse unterstellt
eine Verschiebung der Zinsstrukturkurve am Bilanzstichtag um jeweils -/+ 100 Basis-
punte (Bp).

Die Sensitivitdtsanalysen der Zinsswaps und des Fremdwahrungsgeschéafte stellen

sich zum 31. Dezember 2012 wie folgt dar:

EK Sensitivitat GuV Sensitivitat
Zinskurve -1%/ | Zinskurve +1%/ | Zinskurve -1%/ | Zinskurve +1%/
Wahrungskurve { Wahrungskurve | Wahrungskurve | Wahrungskurve
Mio. € 10% +10% -10% +10%
Zinsswaps -59,8 58,7 0,00 0,00
FX-Swaps 0,9 -0,8 0,00 0,00

Zusétzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Die Buchwerte der Finanzinstrumente, die Aufteilung nach Bewertungskategorien

gemal IAS 39, die Fair Values und deren Bewertungsquellen nach Klassen sind in

folgender Tabelle dargestelit:
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Bewertungs-
Summe Buchwerte Kategorien
im Anwendungsbe- | gemaR IAS
Mio. € Buchwerte reich des IFRS 7 39’ Fair Value

Beteiligungen 120,7 120,7 AfS 120,7

Finanzforderungen und
sonstige finanzielle Ver-
mogenswerte 19,3 19,3 19,3

Sonstige Finanzforderungen
und finanzielle Vermbgens-
werte 19,3 19,3 LaR 19,3

Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen
und sonstigen betriebli-
che Vermégenswerte 117,8 117,8 117,8

Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen sowie

Ausleihungen 49,4 49,4 LaR 49,4
Derivate mit Hedging- - - -

Beziehungen -
Sonstige betriebliche Ver-

maogenswerte 68,4 68,4 LaR 68,4
Zahlungsmittel und Zah-

lungsmitteldquivalente 326,1 326,1 AfS 326,1
Summe Vermdgenswerte 583,9 583,9 583,9
Finanzverbindlichkeiten 2.481.1 24811 24811
Verbindlichkeiten ggu. Kre-

ditinstituten 2.461,5 2.461,5 AmC 2.461,5
Sonstige Finanzverbindlich-

keiten 19,6 19,6 AmC 19,6

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistun-
gen und sonstige betrieb-

liche Verbindlichkeiten 108,8 108,8 108,8
Verbindlichkeiten aus Liefe-

rungen und Leistungen 47 1 47 1 AmC 47 1
Derivate mit Hedging-

Beziehungen 26,5 26,5 n/a 26,5
Sonstige betriebliche Ver-

bindlichkeiten 35,2 35,2 AmC 35,2
Summe Verbindlichkeiten 2.589,9 2.589,9 2.589,9

TAfS: Available-for-Sale; LaR: Loans and Receivables; AmC: Financial Liabilities measured at amortized costs; n/a: die Derivate
mit Heding-Beziehung kénnen keiner Kategorie nach IAS 39 zugeordnet werden

Fur die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente sowie fir Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen gelten aufgrund der kurzen Restlaufzeit die Buchwerte
als realistische Schatzung ihrer Fair Values.

Der Fair Value von Anteilen an nicht bérsennotierten Gesellschaften sowie nicht aktiv
gehandelten Schuldtiteln wie Darlehen, Ausleihungen und Finanzverbindlichkeiten
wird durch Diskontierung zukinftiger Cashflows ermittelt. Die gegebenenfalls not-
wendige Diskontierung erfolgt anhand der marktiblichen Zinsen tber die Restlaufzeit
der Finanzinstrumente. Fir die Beteiligungen mit einem Buchwert in H8he von

48,5 Mio. € (ohne die at-equity Beteiligung) wurde auf eine Bewertung zum Fair Va-
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lue aufgrund nicht verlasslich ermittelbarer Cashflows verzichtet. Es konnten keine

Fair Values auf Basis vergleichbarer Transaktionen abgeleitet werden.

Der Fair Value von Geldaufnahmen im Rahmen kurzfristiger Kreditfazilitdten sowie
der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen wird wegen der kurzen Lauf-

zeiten in H6he des Buchwertes angesetzt.

Das Nettoergebnis der Finanzinstrumente nach Bewertungskategorien gemafn
IAS 39 stellt sich wie folgt dar:

Mio. € 2012

Loans and Receivables -1,2
Available-for-Sale 0
Financial Liabilities measured at amortized costs -32,1
Summe -33,3

Das Nettoergebnis der Bewertungskategorie Loans and Receivables umfasst neben
Zinsertragen aus Finanzforderungen im Wesentlichen Wertberichtigungen auf Forde-

rungen aus Lieferungen und Leistungen.

Das Nettoergebnis der Kategorie Financial Liabilities measured at amoritized costs
ergibt sich im Wesentlichen aus den Zinsen der Finanzverbindlichkeiten, korrigiert

um die aktivierten Fremdkapitalkosten.

Weitere Erlduterungen zu den Risikofaktoren kénnen dem Abschnitt 3.1 ,Finanzrisi-

kofaktoren“ enthommen werden.

Im Rahmen der Darlehensaufnahme fur den Erwerb der OGE wurden Sicherheiten in
Form von Gesellschaftsverpfandungen etc. geleistet. Nahere Angaben kénnen den

Haftungsverhaltnissen unter Abschnitt 6.2 enthommen werden.

4.2 Goodwill

Aus dem Erwerb der OGE resultiert ein Goodwill, der gemaR IFRS 3 keiner planmaé-
Rigen Abschreibung unterliegt. Dementsprechend wurde gemalf IAS 36.80 ff im Ge-
schéftsjahr ein Impairmenttest auf Basis der Cash Generating Unit, die im vorliegen-
den Fall den Konzern darstellt, durchgefiihrt, der keine Anhaltspunkte fur eine Wert-
minderung ergeben hat.
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Der steuerlich abzugsfahige Goodwill belduft sich zum 31. Dezember 2012 auf
23,7 Mio. € (24,3 Mio. € zum 31. Juli 2012). Die Abschreibung erfolgt hierbei zum
01. Januar 2012 Uber 15 Jahre (25,3 Mio. €).

Die Entwicklung des Goodwill kann dem Anlagenspiegel enthommen werden.

4.3 Immaterielle Vermdégenswerte

Beziglich der Entwicklung und der Zusammensetzung der immateriellen Vermo-

genswerte verweisen wir auf den Konzernanlagenspiegel.

Im Geschéftsjahr 2012 betragen die planméRigen Abschreibungen auf immaterielle
Vermégenswerte 10,4 Mio. €. AulRerplanmalige Wertminderungen sowie Zuschrei-
bungen wurden nicht vorgenommen. Im Rahmen des Erwerbs der OGE wurden vor-
teilhafte Vertrage in Hohe von 89,8 Mio. € identifiziert und mit dem Barwert der ge-
schatzten Margen angesetzt. Der Buchwert dieser immateriellen Vermégenswerte
belauft sich zum 31. Dezember 2012 auf 82,9 Mio. €. Die Vermdgenswerte haben in
Hoéhe von 82,2 Mio. € eine Restnutzungsdauer bis zum 31. Dezember 2017 und in

Hohe von 0,7 Mio. € eine Restnutzungsdauer bis zum 31. Dezember 2018.

Im Geschéftsjahr ergaben sich Zugange bei den selbsterstellten immateriellen Ver-

mdgenswerten in Hohe von 1,2 Mio. €.

4.4 Sachanlagen

Beziglich der Entwicklung und der Zusammensetzung der Sachanlagen verweisen

wir auf den Konzernanlagenspiegel.

Im Geschaftsjahr wurden Fremdkapitalkosten gemaR IAS 23 in Héhe von 0,4 Mio. €
aktiviert.

Die planmafigen Abschreibungen auf Sachanlagen belaufen sich 43,0 Mio. €.
Aulierplanmallige Wertminderungen sowie Zuschreibungen wurden nicht vorge-

nommen.
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4.5 Finanzanlagen

Mio. € 31.12.2012

At equity bewertete Unternehmen 72,1
Beteiligungen 48,5
Ausleihungen 3,0
Gesamt 123,6

Die Anteilsbesitzliste ist unter Abschnitt 7 aufgefihrt.

Die Beteiligungen entfallen im Wesentlichen auf die Nordrheinische Erdgastransport-
leitungsgesellschaft mbH & Co. KG, Haan (Rhld.) (29,8 Mio. €) und der DEUDAN-
Deutsch/Danische Erdgastransportgesellschaft mbH & Co. KG, Kiel (12,4 Mio. €), bei
denen es sich grundsatzlich um Joint Operations geméaf IFRS 11 handelt, die aber

auf Grund von Wesentlichkeitsliberlegungen at cost einbezogen werden.

Nachfolgend sind fiir die Joint Operations sowie das at equity Unternehmen Informa-

tionen geméal IFRS 12.B12 ff dargestellt:

Trans Euro-
MEGAL Mittel- | pa Naturgas
Européische- Pipeline Netra GmbH
Gasleitungs- Gesellschaft Norddeutsche GasLINE
gesellschaft mbH &Co. Erdgas Transver- GmbH &

Mio. € mbH & Co. KG KG sale & Co. KG Co. KG
Erhaltene Dividenden 15,6
Kurzfristige
Vermdgenswerte 49,2 26,4 69,6 1541

davon liquide Mittel 40,7 6,1 1,8 121,7
Langfristige
Vermdgenswerte 5224 377,8 309,5 441,9
Kurzfristige Schulden 71,7 207,2 7,8 107,9

davon kurzfristige

Finanzverbindlichkeiten 37,9 195,2 1,1 0,0
Langfristige Schulden 297,5 97,4 26,8 201,4
...davon langfristige

Finanzverbindlichkeiten 274,5 88,0 0,0 0,0
Anteiliges Eigenkapital 71,8
Sonstiger Effekt 0,3
Buchwert at equity be-
werteten Unternehmen 72,1
Umsatzerlése 44,5 27,3 43,3 34,8
Abschreibungen 7,2 4,8 51 8,3
Zinsertrdge/-aufwendungen -4,0 -2,5 0,0 1,2
Ertragsteueraufwand/-
ertrag 3,3 1,9 4,0 -6,0
Kumuliertes OCI 0,2 - - -
GuV-Ergebnis 15,3 9,3 31,6 17,5
Gesamtergebnis 15,5 9,3 31,6 17,5

*nicht allokiert
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Die Bilanz- und Ergebnisdaten samtlicher anderer vom Konzern gehaltener Beteili-

gungen, die at cost bewertet werden, sind insgesamt nicht wesentlich.

4.6 Langfristige Forderungen

Die langfristigen Forderungen enthalten mit 25,6 Mio. € Forderungen aus der An-
wendung der Percentage-of-Completion-Methode (POC-Methode) ohne anteilige
Gewinnrealisierung (Zero-Profit-Methode) sowie langfristige aktive Rechnungsab-
grenzungsposten in Héhe von 8,9 Mio. €. Beide Posten haben eine Restlaufzeit von
2 bis 5 Jahren.

4.7 Vorrate

Das Vorratsvermégen setzt sich wie folgt zusammen:

Mio. € 31.12.2012

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 15,3
Unfertige Leistungen 17,0
Gasvorréte 15,9
Gesamt 48,2

Nach IAS 2.34 kam es im Geschéftsjahr zu Wertminderungen auf Lagermaterialien in

Hohe von 0,2 Mio. €. Zu Wertaufholungen auf Vorrate kam es im Geschéftsjahr nicht.

4.8 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfristige
Forderungen

Die Forderungen und sonstigen Vermégenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

Mio. € 31.12.2012
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 46,5
Sonstige kurzfristige betriebliche Forderungen 62,7
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurz-

fristige betriebliche Forderungen 109,2
Finanzforderungen 19,3
Gesamt 128,5

Samtliche in diesem Posten enthaltenen Forderungen haben eine Restlaufzeit von
unter einem Jahr. Die sonstigen Forderungen beinhalten im Wesentlichen mit
16,8 Mio. € einen Ausgleichsanspruch im Falle des Eintritts des unter Abschnitt 2.5
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beschriebenen Steuerrisikos auf Basis des Kaufvertrages, mit 12,0 Mio. € Forderun-
gen gegen Steuergldubiger aus Ertragsteuern und Vorsteuererstattungsanspriichen,
mit 11,7 Mio. € aktive Rechnungsabgrenzungsposten, mit 6,2 Mio. € Abgrenzungen
fir noch ausstehende Abrechnungen aus dem Umlagekonto, mit 4,7 Mio. € eine For-
derung aus einer nachtréglichen Kaufpreisanpassung im Zusammenhang mit dem
Erwerb der OGE sowie mit 3,3 Mio. € eine Forderungen gegenuber einem ehemali-

gen Transportkunden.

Die Finanzforderungen entfallen mit im Wesentlichen mit 12,7 Mio. € auf kurzfristige
Geldanlagen der NETRA GmbH & Co. KG, Schneiderkrug, bei ihren konzernfremden
Gesellschaftern und mit 5,3 Mio. € auf eine kurzfristige Ausleihung an die VGS.

Die Altersstrukturanalyse fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich

wie folgt dar:

Mio. € 31.12.2012

Nicht Gberfallig 16,4
0 bis 30 Tage Uberfallig 15,8
31 bis 60 Tage Uberfallig 5,7
61 Tage bis zu einem Jahr Uberféllig 9,6
Mehr als ein Jahr Giberfallig 2,7
Brutto-Forderungen ohne Wertberichtigung 50,3
Zweifelhafte Forderungen 4,6
Wertberichtigung 3,7
Nettowert der Forderungen 46,5

Die wertberichtigten Forderungen bestehen gegeniber einer Vielzahl von Kunden,
bei denen ein vollstandiger Forderungseingang nicht mehr wahrscheinlich ist. Die
Uberwachung der Forderungsbestidnde erfolgt in den einzelnen Konzernunterneh-

men.

Die Wertberichtigung auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entwickelten
sich wie folgt:
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Mio. € %////////////////////////////%

12. April 2012 0,0
Zugang durch Unternehmenserwerb 2,0
Verbrauch / Auflésung -0,2
Nettozufiihrung 1,9
31. Dezember 2012 3,7

Alle vorgenommenen Wertminderungen wurden im Wege der Einzelwertberichtigung

erfasst.

4.9 Liquide Mittel

Die liquiden Mittel betreffen ausschliellich Guthaben bei Kreditinstituten, die tber-

wiegend als Tages- und Wochengeld angelegt sind.

4.10 Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Das Stammkapital der VGT ist voll eingezahlt und besteht aus 25.000 Geschéftsan-

teilen zu 1 €. Der Anteil wird zu 100 Prozent von der VGS gehalten.

Die Entwicklung des Eigenkapitals und das Gesamtergebnis werden in der Ubersicht
zur Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Gesamtergebnisrechnung separat

dargestellt.

Kapitalriicklage

Die Kapitalricklage belauft sich nach Bareinlagen der Gesellschafterin auf
1.075,6 Mio. €.

Gewinnriicklage

Die Gewinnrtcklage belauft sich auf 33,1 Mio. € und resultiert aus dem Jahresiber-
schuss in Héhe von 32,6 Mio. € und den erfassten versicherungsmathematischen
Gewinnen/Verlusten aus Pensionen in H6he von 0,6 Mio. € sowie den darauf entfal-

lenden latenten Steuern in H6he von -0,2 Mio. €.
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Other Comprehensive Income

Das kumulierte OCI belauft sich auf -17,0 Mio. € und resultiert aus der Bewertung

von Derivaten in H6he von -24,6 Mio. € und den darauf entfallenden latenten Steuern

in Hohe von von 7,6 Mio. €.

4.11 Latente Steuern

Es ergeben sich die in der folgenden Tabelle dargestellten aktiven und passiven la-

tenten Steuern:

Mio. € Aktive latente Steuern Passive latente Steuern

Immaterielle Vermdgenswerte 9,2 26,0
Geschéfts- oder Firmenwert 7,3 0,0
Sachanlagen 1,8 378,0
Finanzanlagen 0,3 30,8
Ruickstellungen 46,9 1,6
Verbindlichkeiten 45,7 2,2
Verlustvortrag 14,1 0,0
Sonstige Vermdgenswerte 2,0 39,1
Latente Steuern vor Saldierung 127,3 477,7
Saldierung -101,8 -101,8
Latente Steuern nach Saldierung 25,5 375,9

Im Jahr 2012 wurden 34,7 Mio. € kurzfristige und 67,1 Mio. € langfristige aktive laten-

te Steuern mit passiven latenten Steuern saldiert.

Auf temporare Unterschiede im Zusammenhang mit Anteilen an Tochtergesellschaf-
ten wurden in Hohe von 64,8 Mio. € keine latenten Steuerschulden angesetzt, da es
nicht wahrscheinlich ist, dass sich diese temporaren Differenzen in absehbarer Zeit

umkehren werden.

Der Konzern verfugt Uber einen koérperschaftsteuerlichen Verlustvortrag in H6he von
37,6 Mio. € sowie Uber gewerbesteuerliche Verlustvortrage in Héhe von 53,5 Mio. €.
In diesem Zusammenhang wurden aktive latente Steuern in H6he von 14,1 Mio. €

angesetzt.
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Die Falligkeitsstruktur der latenten Steuern ergibt folgendes Bild:

Mio. € 31.12.2012

Kurzfristig Langfristig
Aktive latente Steuern 13,4 12,1
Passive latente Steuern 2,3 373,6
Nettobetrag 11,1 -361,5

Von den ausgewiesenen latenten Steuern sind insgesamt 7,4 Mio. € im Eigenkapital
erfasst worden. Diese latenten Steuern entfallen vollstandig auf die im Gesamter-
gebnis des Konzerns erfassten Veranderungen der versicherungsmathematischen
Gewinne und Verluste leistungsorientierter Pensionszusagen und &hnlicher Verpflich-

tungen sowie auf die Bewertung von Derivaten (Cashflow Hedges).

Mio. € 31.12.2012

Vor Steuern | Ertragsteuer | Nach Steuern

Veranderungen versicherungsmathematischer

Verluste leistungsorientierter Pensionszusagen 0,6 -0,2 0,4
Cashflow Hedges -24,6 7,6 -17,0
Other Comprehenisve Income -24,0 7,4 -16,6

4.12 Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

In Ergdnzung zu den Leistungen der staatlichen Rentenversicherungstrager und der
privaten Eigenvorsorge bestehen fiir die Mitarbeiter im Konzern betriebliche Versor-
gungszusagen. Diese betriebliche Altersversorgung basiert auf betrieblichen und auf

einzelvertraglichen Regelungen.

Es bestehen sowohl beitrags- als auch leistungsorientierte Versorgungszusagen,

welche jeweils Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenleistungen vorsehen.

Im VGT-Konzern gibt es zurzeit finf unterschiedliche Versorgungsordnungen im We-
ge der Direktzusage und eine Versorgungsordnung Uber einen versicherungsférmi-

gen Durchfiihrungsweg.

Es handelt sich dabei um

a) die ,Leistungsordnung Bochumer Verband in Verbindung mit der ,RG-AT-
Ergénzungsordnung“; Zugang fir AT-Mitarbeiter mit Diensteintritt bis
31. Dezember 2002
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b) die ,Leistungsordnung“; Zugang fur Tarif Mitarbeiter mit Diensteintritt vom
01. Januar 1992 bis 31. Dezember 2002

c) die Versorgungsordnung; Zugang fur tarifliche und aullertarifliche Mitarbeiter
mit Diensteintritt von 01. Januar 2003 bis 31. Méarz 2008

d) den Beitragsplan ,E.ON 1Q“; (Zugang fur Tarif- und AT-Mitarbeiter mit Dienst-
eintritt ab dem 01. April 2008; Differenzierung zwischen arbeitgeber- und ar-
beitnehmerfinanziertem Teil incl. einer unternehmensergebnisabhangigen

Komponente)

e) die Hoherversorgung (Deferred Compensation); Giltig seit dem 18. Juli 2002;
offen fur Diensteintritte bis 31. Dezember 2007

f) den Abschluss von Direktversicherungen; versicherungsférmiger Durchfih-
rungsweg: Umwandlungen gem. § 40b EStG und § 36. Zif. 3 EStG

Mit Ausnahme des versicherungsférmigen Versorgungsweges ist Grundlage der je-
weiligen Versorgung jeweils eine entsprechende Betriebsvereinbarung in Verbindung
mit dem Einzelarbeitsvertrag; bei Leitenden Angestellten bestehen einzelvertragliche
Zusagen auf der Grundlage von Leistungsordnung Bochumer Verband beziehungs-

weise Versorgungsordnung.

Samtliche Versorgungszusagen (Ausnahme Direktversicherungen) begriinden direk-
te Rechtsanspriiche der Mitarbeiter gegen das jeweilige Unternehmen, so dass hier-

fur Ruckstellungen in der Bilanz auszuweisen sind.

Sofern und soweit Planvermégen, welches ausschlieBlich der Erfullung von Versor-
gungszusagen dient, gebildet ist, erfolgt bilanziell eine Verrechnung mit dem Barwert

der Verpflichtung.

Detaillierte Beschreibung der einzelnen Plidne

a) Leistungsordnung Bochumer Verband in Verbindung mit der ,,RG-AT-

Erganzungsordnung“

Hierbei handelt es sich um eine Dienstzeit- und endgehaltsbezogene Versorgungs-

form auf der Grundlage einer Direktzusage.
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Nach der Ergdnzungsordnung fir Altersversorgungsleistungen fir AT-Mitarbeiter der
E.ON Ruhrgas AG, Essen (AT-Erganzungsordnung) vom 15. Oktober 1987 in der
Fassung vom 01. Januar 2003 haben AT-Mitarbeiter grundsétzlich einen Rechtsan-
spruch auf Altersversorgungsleistungen nach den jeweils guiltigen Richtlinien des

Bochumer Verbandes.

Vom vollen Ruhegeld werden wéhrend der ersten 5 Dienstjahre 30 Prozent, in den
nachsten10 Dienstjahren fir jedes Dienstjahr 5,0 Prozent und in den weiteren
10 Dienstjahren je 2,0 Prozent gewahrt. Jedes Kalenderjahr, in dem der Angestellte

angemeldet war, gilt als volles Dienstjahr.

Bei Eintritt des Versorgungsfalles vor Vollendung des 55. Lebensjahres wird dem bei
Ausscheiden erreichten Prozentsatz die Halfte des Unterschiedes zu dem bei Voll-

endung des 55. Lebensjahres erreichbaren Prozentsatzes hinzugerechnet.

Nimmt der Angestellte nach weniger als 25 Dienstjahren eine volle Rente wegen Al-
ters aus der gesetzlichen Rentenversicherung oder Leistungen der befreienden Le-
bensversicherung vor Vollendung des 65. Lebensjahres in Anspruch, wird das Ruhe-
geld fur jeden Monat des vorzeitigen Bezuges um 0,4 Prozent gekirzt. Aulderdem
wird die Betriebsvereinbarung zur Neuregelung von Abschlagen vom 03. Juli 2008

berucksichtigt.

Die Anpassung der laufenden Leistungen wird vom Bochumer Verband (gemafl
§ 16 BetrAVG) bestimmit.

b) Leistungsordnung (LO)

Bei der Leistungsordnung fur die Zusatzleistungen der E.ON Ruhrgas AG handelt es
sich um eine Dienstzeit- und endgehaltsbezogene Versorgungsform auf der Grund-
lage einer Direktzusage fir tariflich gefuhrte Mitarbeiter mit Diensteintritt bis zum
31. Dezember 2002, die sich in Alters,- Invaliditdts- und Hinterbliebenenleistungen

untergliedert.

Das betriebliche Ruhegeld betrégt unter Bericksichtigung der Dienstjahre maximal
20,0 Prozent des bei Eintritt des Leistungsfalles giiltigen pensionsfahigen Einkom-

mens (sogenannter Vollanspruch).
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Nach Erfillung der Wartezeit (7 Jahre) betragt die Anwartschaft 40,0 Prozent des
Vollanspruchs. AnschlieBend steigt die Anwartschaft fir jedes der néachsten
10 Dienstjahre um jeweils 4,0 Prozent. Jedes weitere Dienstjahr fuhrt zu einer Erho-
hung der Anwartschaft um jeweils 2,0 Prozent bis maximal zum Vollanspruch von

100 Prozent, welcher nach 27 Jahren erreicht wird.

Bei der Ruhegeldberechnung zahlt jedes angefangene Kalenderjahr als ein Dienst-
jahr. Wird das betriebliche Ruhegeld vor der Vollendung des 65. Lebensjahres in An-
spruch genommen, so wird die erreichte Anwartschaft fir jeden Monat der vorgezo-
genen Inanspruchnahme um 0,4 Prozent gekirzt. Bei Inanspruchnahme der Alters-
grenze fur Schwerbehinderte erfolgt fir jeden Monat des Ausscheidens vor dem

63. Lebensjahr jedoch eine Kirzung von nur 0,25 Prozent.

AuRerdem findet die Betriebsvereinbarung zur Neuregelung von Abschldgen vom
03. Juli 2008 Anwendung.

Die Leistungsempfanger erhalten jahrlich im November ein Weihnachtsgeld in Héhe
der fir den Monat November zustehenden Leistung. Die Zahlung der Versorgungs-

leistungen erfolgt monatlich im Voraus.

Die Anpassung der laufenden Leistungen erfolgt gem. § 16 BetrAVG fir sogenannte

LAltzusagen®.

c) Versorgungsordnung (VO)
Die Versorgungsordnung der E.ON Ruhrgas AG vom 20. Dezember 2002 findet An-

wendung auf tarifiche und auBertarifiche  Mitarbeiter mit Diensteintritt vom
01. Januar 2003 bis zum 31. Marz 2008; sie 16st insoweit die Systeme LO Bochumer
Verband und Leistungsordnung ab. Die Versorgung ist ebenfalls Dienstzeit- und
endgehaltsbezogen definiert und untergliedert sich in Alters,- Invaliditats- und Hinter-

bliebenenleistungen.

Die Versorgungsordnung sieht bei Eintritt des Pensionsfalles ein lebenslanges Ru-
hegeld in Form eines Festbetrages vor. Der Pensionsfall ist gegeben, wenn der Mit-
arbeiter nach Vollendung des 65. Lebensjahres ausscheidet oder vor Vollendung des
65. Lebensjahres eine Altersrente aus der gesetzlichen Rentenversicherung als Voll-

rente in Anspruch nimmt und aus der Gesellschaft ausscheidet.
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Als versorgungsfahige Dienstzeit gelten Zeiten, die zwischen dem 20. und dem
62. Lebensjahr zurtickgelegt werden. Fur die Versorgungsfalle Invaliditat oder Tod
vor dem 62. Lebensjahr ist die bis zur Vollendung des 62. Lebensjahres fehlende
Zeit als Zurechnungszeit zu berlcksichtigen. Die versorgungsfahige Dienstzeit be-
tragt maximal 20 Jahre, wobei jedes angefangene Kalenderjahr als volles Dienstjahr
gilt. Bei weniger als 20 Dienstjahren betragt die Alters- oder Invalidenleistung pro
Dienstjahr 5,0 Prozent des vollen Anspruchs.

Das jahrliche Ruhegeld wird von der Gesellschaft als Festbetrag definiert und bei
allgemeinen Gehaltsanpassungen gegebenenfalls angepasst. Teilzeitbeschéftigte
erhalten einen entsprechend dem durchschnittlichen vertraglichen Beschéaftigungs-

grad reduzierten Festbetrag.

Das Witwen- beziehungsweise Witwergeld betragt 60,0 Prozent des Ruhegeldes,
das dem versorgungsberechtigten Ehegatten im Zeitpunkt seines Todes zustand o-
der zugestanden hatte. Das Ruhegeld wird monatlich im Voraus gezahlt, inklusive
eines Weihnachtsgeldes im November in H6he der in diesem Monat zustehenden
Rentenleistung. Die laufenden Rentenleistungen werden ab Rentenbeginn jeweils

zum 1. Juli um jahrlich mindestens 1,0 Prozent erhéht.

d) Beitragsplan ,,E.ON IQ*

Bei diesem Versorgungssystem handelt es sich um einen beitragsorientiertes, arbeit-
geber- und arbeithnehmerfinanziertes Versorgungssystem, welches eine Alters-, Inva-
liditats- und Hinterbliebenenversorgung vorsieht. Anspruchsberechtigt sind alle Mit-
arbeiter, die nach dem 31. Dezember 2007 in ein (un)befristetes Arbeits- oder Aus-
bildungsverhaltnis mit einem Konzernunternehmen der E.ON AG eingetreten sind,
welches bereits bisher arbeitgeberfinanzierte kollektivrechtliche Direktzusagen fir
betriebliche Altersversorgung erteilt hat. Der individuelle Vertragsabschluss darf al-
lerdings nicht vor dem 31. Marz 2008 erfolgt sein. Der E.ON 1Q I6st fur die berechtig-
ten Mitarbeiter die Versorgungsordnung (VO) sowie die Versorgungsordnung Be-
triebliche Hoéherversorgung (DC) ab.

Der Beitragsplan gewahrt Versorgungsleistungen bei Eintritt der Versorgungsfalle
Alter, Invaliditat oder Tod. Anspruch auf Altersleistung hat ein Mitarbeiter, wenn das
Arbeitsverhaltnis mit oder nach Vollendung der individuellen gesetzlichen Regelal-

tersgrenze, spatestens jedoch mit Vollendung des 67. Lebensjahres (feste Alters-
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grenze) endet, sowie auf Antrag, wenn das Arbeitsverhéaltnis nach Vollendung des

62. Lebensjahres endet.

Die Hb6he des jeweils einzustellenden Beitrages ergibt sich aus der H6he der Vergu-
tung des jeweiligen Mitarbeiters im Jahr der Einstellung des Beitrags. Darlber hinaus
besteht die Verpflichtung zur jéhrlichen Einstellung eines unternehmensergebnisab-

hangigen, arbeitgeberseitig finanzierten Zusatzbausteins.

Die Beitrdge verzinsen sich auf Basis von drei unterschiedlichen Zinssétzen (Refe-
renzzinssatz, Verrentungszinssatz und Kurzfristzinssatz). Sie werden jedes Jahr neu
ermittelt und spiegeln das Renditeniveau von Staatsanleihen in der Bundesrepublik

Deutschland wider.

Fur den Fall des arbeitnehmerseitigen Entgeltsverzichtes tUber einen Mindestbetrag
besteht Uberdies die Verpflichtung fir den Arbeitgeber, einen sogenannten Matching-
Beitrag einzuzahlen. Im Hinblick auf diese Versorgungskomponente besteht fir den
Mitarbeiter die Mdglichkeit, die Leistung im Versorgungsfall kapitalisiert als Einmalbe-

trag zu erhalten.

Fur die Auszahlung besteht die Méglichkeit der Kapitalauszahlung/Ratenzahlung und
der Verrentung.

Ab dem Rentenbezug werden die Rentenleistungen jahrlich um 1,0 Prozent erhdht.

e) Deferred Compensation

Die in 2002 in Kraft getretene Betriebsvereinbarung ,Leistungsordnung zur Héher-
versorgung fur unbefristet eingestellte Mitarbeiter der E.ON Ruhrgas AG; Deferred
Compensation: DC* vom 19. Juli 2002 findet Anwendung auf tarifliche und auf3ertarif-
liche Mitarbeiter mit einem Diensteintritt bis zum 31. Dezember 2007. Sie ermd&glicht
einen jahrlichen Entgeltverzicht der Mitarbeiter. Die Auszahlung der Versorgungsleis-
tungen erfolgt als Altersleistung friihestens ab dem 62. Lebensjahr in max. 10 Jah-
resraten. Zuséatzlich besteht die Mdglichkeit zur alternativen Auszahlung als Einmal-

betrag. Die Leistung ist vererblich. Zusatzlich besteht eine Invaliditdts-Komponente.

Nach der DC wird als Altersleistung ein Kapitalbetrag aus der Verzinsung der jahrlich
neu festzulegenden Verzichtsbetrdge mit einem Rechnungszins von 6,0 Prozent bis
zur Falligkeit errechnet. Die Altersleistung wird am 31. Januar des auf die Vollendung

des 65. Lebensjahres folgenden Jahres féllig. Bei vorzeitiger Inanspruchnahme der
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Altersleistung (jedoch nicht vor dem vollendeten 60. Lebensjahr) erfolgt eine Neube-
rechnung. Auf Antrag des Berechtigten vor Eintritt des Versorgungsfalles kann an-
stelle des Kapitalbetrages wegen Alters die Zahlung einer wertgleichen, auf héchs-

tens 10 Jahre befristeten, jahrlich vorschissig zahlbaren Rente erfolgen.

Bei voller oder teilweiser Erwerbsminderung erhalt der Mitarbeiter fir die Dauer der
Erwerbsminderung bis hdchstens zur Vollendung des 60. Lebensjahres eine monatli-
che Rente von 1,0 Prozent der aufgelaufenen Verzichtsbetrdge. Die Altersleistung
wird hierdurch nicht berahrt.

Bei Tod vor Inanspruchnahme der Altersleistung erfolgt eine Zahlung in H6he von
150,0 Prozent der aufgelaufenen Verzichtsbetrége, bei Tod wahrend eines eventuell
vereinbarten Ratenzahlungszeitraums wiirde der ausstehende Restbetrag in einer
Summe ausgeschuttet. Empfangsberechtigt sind jeweils die Hinterbliebenen. Bei In-
anspruchnahme der Altersversorgungsleistung vor dem Falligkeitszeitpunkt erfolgt
eine Kirzung des Kapitalbetrages um 0,5 Prozent seines Betrages fur jeden Monat,

um den der Monat der Inanspruchnahme vor dem Zeitpunkt der Falligkeit liegt.

f) Direktversicherungen (Entgeltverzicht)

Hierbei handelt es sich den versicherungsférmigen Versorgungsweg fir eine Alters-,
Invaliditats- und Hinterbliebenenversorgung tber die Entgeltumwandlung des Mitar-
beiters und den Abschluss einer entsprechenden Direktversicherung zugunsten des

Mitarbeiters durch den Arbeitgeber.

Einzelvertragliche Versorgungsanspriiche

Es bestehen einzelvertragliche Zusagen an Geschéaftsfuhrer und leitende Angestell-
te. Diese beinhalten Alters-, Invaliditats-und Hinterbliebenenleistungen auf der
Grundlage der Versorgungsordnungen Bochumer Verband beziehungsweise Versor-
gungsordnung sowie der DC. Einzelfallweise bestehen arbeitgeberseitig finanzierte

Direktlebensversicherungen.

Leistungsorientierte Pldne (Defined Benefit Plan)

Leistungsorientierte Zusagen begrinden direkte Pensionsanspriiche der Mitarbeiter
an das Unternehmen, so dass hierfir Rickstellungen in der Bilanz auszuweisen sind.

Im Falle der Bildung von Planvermdgen, welches ausschliel3lich der Erfullung von
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Versorgungszusagen dient, erfolgt eine Verrechnung mit dem Barwert der Verpflich-

tung.

Verpflichtungsumfang der Leistungszusagen

Die direkten Versorgungsverpflichtungen, gemessen am Anwartschaftsbarwert, ha-

ben sich insgesamt wie folgt entwickelt:

Mio. € 2012

Anwartschaftsbarwert zum 12. April 2012 0,0
Bestandsanderung/Unternehmenserwerb 262,9
Laufender Dienstzeitaufwand (Service Cost) 5,8
Zinsaufwand (Interest Cost) 3,8
Settlement Gain -2,5
Ruckstellungsiibertragungen -7,4
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste -2,5
Gezahlte Versorgungsleistungen -0,3
Anwartschaftsbarwert zum 31. Dezember 2012 259,8

Die Riickstellungsiibertragungen betreffen im Wesentlichen Ubertragungen von Ver-
pflichtungen zum handelsbilanziellen Buchwert im Rahmen einer Teilbetriebs-
ausgliederung an die E.ON Gas Storage GmbH, Essen (,EGS"). Das Settlement

Gain entféllt vollstiandig auf diese Ubertragung.

Die gewichtete durchschnittliche Duration der Verpflichtung betragt zum Bilanzstich-
tag 24,2 Jahre. In den folgenden 10 Jahren werden folgende Auszahlungen fur Ver-

sorgungsleistungen erwartet:

Mio. €
2013 1,4
2014 23
2015 3,5
2016 4,5
2017 6,5
2018 6,9
2019 8,3
2020 9,7
2021 11,0
2022 12,6

Versicherungsmathematische Annahmen
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Fir die Bewertung zum 31. Dezember 2012 wurden folgende Parameter herangezo-

gen:

31.12.2012

Diskontierungszinssatz

3,50 %

Kinftig erwartete Lohn- und Gehaltssteigerung

2,50 %

Kinftig erwarteter Rentenanstieg

2,00 % bzw. entsprechend zugesag-
ter Garantieerh6hung

Erwartete Rendite auf das Planvermégen

3,50 %

Biometrie

Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus
Heubeck mit auf 80 % der Tafelwerte
verminderter Invalidisierungs-
wahrscheinlichkeiten

Pensionierungsalter

Vorgezogene Altersgrenze geman
RV-Altersgrenzenanpassungsgesetz
vom 20. April 2007

Fluktuationswahrscheinlichkeit

Standardwerte

Sensitivitdtsanalyse

Bei Variation der Annahmen um +/— 0,25 Prozentpunkte bzw. bei Variation der Ster-

bewahrscheinlichkeiten in den Richttafeln um +/- 10 Prozent ergeben sich folgende

Auswirkungen:

+ 0,25 %-Punkte - 0,25 %-Punkte
bzw. -10 % bzw. -10 %
Diskontierungssatz -5,1 % +5,4 %
Kinftige Lohn- und Gehaltssteigerungsrate +1,8 % -1,8%
Kinftige Rentendynamik +3,0 % -2,9 %
Sterbewahrscheinlichkeit 22 % +2,4 %

Die Ermittlung der Effekte erfolgte unter Anwendung der gleichen Methoden wie flr

die Bewertung der Verpflichtung zum Jahresende.
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Beizulegender Zeitwert des Planvermégens

Die Entwicklung des beizulegenden Zeitwerts des Planvermdgens stellt sich wie folgt

dar:

Mio. € 2012

12. April 2012 0,0
Bestandanderung/Unternehmenserwerb 202,9
Erwartete Ertrdge aus dem Planvermdgen 29
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste -1,9
31. Dezember 2012 203,9

Die erwarteten Ertrage aus dem Planvermdgen fur das Folgejahr belaufen sich auf

6,9 Mio. €. Die erwarteten Beitrdge zum Planvermdgen lassen sich zum Bilanzstich-

tag noch nicht verlasslich schatzen.

Das Planvermdégen ist vom Treuhdnder zum Bilanzstichtag in folgenden Assetklas-

sen angelegt:

% Zielallokation 31.12.2012

Anleihen 70,0 34,5
Aktienfonds 20,0 9,8
Immobilienfonds 10,0 0,0
Kasse und Geldmarktinstrumente 0,0 55,7

Darstellung der Pensionsriickstellungen

Die ausgewiesenen Pensionsrickstellungen fir direkte Versorgungsverpflichtungen

resultieren aus einer Gegenuberstellung von Anwartschaftsbarwert und beizulegen-

dem Zeitwert des Planvermégens und ermitteln sich wie folgt:

Mio. € 2012

Anwartschaftsbarwert bei Versorgungsverpflichtungen 259,8
Zeitwert des Planvermdégens -203,9
Bilanzierter Betrag 55,9
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Die bilanzielle Rickstellung entwickelte sich wie folgt:

Mio. € 2012
Riickstellung zum 12. April 2012 0,0
Bestandsanderung/Unternehmenserwerb 60,0
Laufender Dienstzeitaufwand (Service Cost) 5,8
Netto-Zinsaufwand/-ertrag 0,9
Settlement Gain -2,5
Ruickstellungsibertragungen -7,4
Neubewertungseffekte -0,6
Gezahlte Versorgungsleistungen -0,3
55,9

Riickstellung zum 31.12.2012

Pensionsaufwand

Der Gesamtaufwand leistungsorientierter Versorgungszusagen setzt sich wie folgt

Zzusammen:

Mio. € 12.04. - 31.12.2012
Laufender Dienstaufwand (inkl. Settlement gain) 3,3
Zinsaufwand 3,8
Ertrége aus Planvermdgen -2,9
Summe 4,2

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden vollstdndig und perio-

dengerecht erfasst. Sie werden aulerhalb der Gewinn- und Verlustrechnung in der

Aufstellung der im Konzerneigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen aus-

gewiesen. Die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste sind vollstédndig

auf erfahrungsbedingte Anpassungen zurlickzufihren.

Die im Konzerneigenkapital erfassten versicherungsmathematischen Gewinne und

Verluste aus leistungsorientierten Versorgungsverpflichtungen und zugehdérigem

Planvermdgen entwickelten sich wie folgt:
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Mio. € 2012
Kumulierte im Eigenkapital erfasste Gewinne (+) / Verluste (-) zum 12. April 0,0
Im Eigenkapital erfasste Gewinne (+) / Verluste (-) des aktuellen Wirtschaftjah-

res -0,6
Kumulierte im Eigenkapital erfasste Gewinne (+) / Verluste (-)

zum 31. Dezember -0,6

4.13 Sonstige Riickstellungen

Bei Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr erfolgt der Ansatz

der Ruckstellungen in Hohe des Barwertes der erwarteten zukinftigen Zahlungs-

strome.

Die sonstigen Ruckstellungen entwickelten sich im Geschéaftsjahr wie folgt:
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Die VGT erwartet, dass innerhalb der Jahresfrist der komplette Betrag der kurzfristi-

gen Ruckstellungen (51,4 Mio. €) in Anspruch genommen wird.

Im Rahmen des Erwerbsvorgangs wurden Eventualschulden identifiziert, bewertet
und als Rickstellungen bilanziert. Hierbei handelt es sich zum einen um Ruckstel-
lungen fir Verpflichtungen zum Ruckbau des stillgelegten Leitungsnetzes
(59,5 Mio. €) die unter den Rickstellungen Leitungsbereich ausgewiesen sind und
bei denen nach heutiger Einschatzung mit einer Inanspruchnahme ab 2022 gerech-

net wird, sowie mégliche Verpflichtungen aus Rechtsstreitigkeiten (12,8 Mio. €).

Unter den Personalverpflichtungen sind die folgenden Verpflichtungen zusammenge-

fasst:

¢ Verpflichtungen fur Tantiemezahlungen (16,6 Mio. €)

e Verpflichtungen fur Restrukturierungsmal3nahmen (12,3 Mio. €)
e Verpflichtungen aus Altersteilzeitvereinbarungen (7,9 Mio. €)

¢ Verpflichtungen fir Gasdeputatszahlungen (6,1 Mio.€)

o Verpflichtungen fir Jubildumszahlungen (5,8 Mio. €)

e Verpflichtungen fur Langzeitarbeitskonten (1,4 Mio. €)

o sonstige kurzfristig fallige Verpflichtungen (2,8 Mio. €)

Die Restrukturierungsmalnahmen betreffen im Wesentlichen ein erweitertes Vorru-

hestandsprogramm.

Das existierende Planvermdégen fiir Verpflichtungen aus Altersteilzeitvereinbarungen
(15,4 Mio. €) und Langzeitarbeitskonten (10,5 Mio. €) dient nur der Erfillung der Ver-
sorgungszusagen und steht den Glaubigern auch im Insolvenzfall nicht zur Verfo-
gung. Aus diesem Grunde werden der Barwert der Verpflichtungen (23,3 Mio. € fir
Altersteilzeitverpflichtungen und 11,9 Mio. € fiur Langzeitarbeitskonten) und der Wert

des Planvermdgens miteinander verrechnet.

Bei den Ruckstellungen fur Gasdeputatsverpflichtungen, Jubildumszahlungen und
Langzeitarbeitskonten geht VGT vereinfachend von der gleichen Duration wie bei
den Pensionsrickstellungen aus. Hieraus ergeben sich folgende Inanspruch-

nahmezeitrdume:
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2013: 0,1 Mio. €
2014-2018: 1,2 Mio. €
ab 2018: 11,9 Mio. €

Bei den verbleibenden sonstigen Ruckstellungen in Héhe von 39,0 Mio. € rechnet

VGT mit einer Inanspruchnahme innerhalb der nachsten 2 bis 5 Jahre.

4.14 Verbindlichkeiten

Die Zusammensetzung der Verbindlichkeiten ist der nachfolgenden Tabelle zu ent-

nehmen:

Mio. € Kurzfristig Langfristig
Finanzverbindlichkeiten 140,0 2.341,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

(inklusive erhaltene Anzahlungen) 58,2 0,3
Investitionszuschiisse/Baukostenzuschiisse 0,0 0,3
Verbindlichkeiten ggil. quotal konsolidierten Unternehmen 14,0 0,0
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 45,6 0,0
Abgegrenzte Schulden 21,6 0,0
Verbindlichkeiten aus derivativen Finanzinstrumenten 0,0 26,5
Ubrige betriebliche Verbindlichkeiten 24.8 1,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige

betriebliche Verbindlichkeiten 164,2 29,0
Gesamt 304,2 2.370

Die (ibrigen betrieblichen Verbindlichkeiten resultieren im Wesentlichen aus Ubertra-
gungen von arbeitnehmerbezogenen Verpflichtungen im Rahmen von Teilbetriebs-
ausgliederungen an die EGS (8,0 Mio. €) und die VGS (1,3 € Mio. €). Dartber hinaus
sind Verbindlichkeiten aus Ubrigen Steuern mit 7,0 Mio. €, Verpflichtungen gegen-
tber VGS in Héhe von 2,2 Mio. € fur verauslagte Kosten, Verpflichtungen gegeniber
den anderen Gesellschaftern der Joint Operations in Hohe von 2,1 Mio. € sowie pas-

sive Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von 1,1 Mio. € enthalten.
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5 Erlduterungen zur Gewinn und Verlustrechnung

In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung sind aufgrund der Erstkonsolidierung
die Geschéftszahlen der Open Grid Europe GmbH nur fir finf Monate (Zeitraum
01. August bis 31. Dezember 2012) enthalten.

5.1 Umsatzerlose

Die Umsatzerlése resultieren Uberwiegend aus den Gastransporten und transportna-
hen Dienstleistungen. Dariber hinaus sind sonstige Umsatzerlése aus technischen

und kaufmannischen Dienstleistungen enthalten.

Die Umsatzerlése im Geschaftsjahr 2012 resultieren aus dem Gastransportgeschaft
mit 355,3 Mio. € sowie transportnahen Dienstleistungen in Héhe von 25,9 Mio. €.
64,5 Mio. € resultieren aus technischen und kaufmannischen Dienstleistungen. Die

Umsatzerldse enthalten Umsétze aus Fertigungsauftragen in Héhe von 17,0 Mio. €.

5.2 Andere aktivierte Eigenleistungen

Andere aktivierte Eigenleistungen belaufen sich auf 9,2 Mio. € und resultieren im
Wesentlichen aus Engineering-Leistungen im Netzbereich und im Zusammenhang

mit Neubauprojekten.

5.3 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im Wesentlichen diverse perioden-
fremde Ertrage in Hohe von 4,2 Mio. €, davon entfallen 1,0 Mio. € auf Ertrdge aus

der Aufldsung von Ruckstellungen.

Realisierte Kursgewinne und Ertrédge aus Stichtagskursumrechnungen sind lediglich

in unwesentlicher Héhe (< 1 T€) entstanden.
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5.4 Materialaufwand

Mio. € 12.04. - 31.12.2012

Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 139,0
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 46,2
Summe 185,2

In den Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind im Wesentlichen Auf-
wendungen fir Lastflusszusagen und Antriebsenergie sowie Gebrauchs- und Nut-
zungsuberlassungsentgelte enthalten. Die Aufwendungen fir bezogene Leistungen
betreffen im Wesentlichen Wartungs- und Instandhaltungsaufwendungen sowie

sonstige bezogene Leistungen im Zusammenhang mit dem Dienstleistungsgeschéft.

5.5 Personalaufwand

Die Personalaufwendungen enthalten folgende Bestandteile:

Mio. € 12.04. — 31.12.2012

Léhne und Gehélter 55,0
Soziale Abgaben 7,8
Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstitzung 3,7
Gesamt 66,5

Von den 3,7 Mio. € Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstitzung entfallen

0,1 Mio. € auf Aufwendungen fur beitragsorientierte Plane.

Im Berichtsjahr beschéftigte der Konzern durchschnittlich 1.641 Mitarbeiter (413 ge-
werbliche Mitarbeiter und 1.146 Angestellte). Hierin sind durchschnittlich 4 Ge-
schéaftsfihrer, 78 Auszubildende und 4 Angestellte aus quotal einbezogenen Kon-

zerngesellschaften enthalten.

Die Ermittlung der Mitarbeiterzahlen erfolgte auf Durchschnittsbasis auf dem Endwert
eines jeden Quartals. Mitarbeiter aus quotal konsolidierten Unternehmen wurden in

Génze einbezogen.
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5.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Mio. € 12.04. — 31.12.2012

IT-Aufwand 21,8
Sozialaufwendungen 14,6
Gebulhren und Beitrage 5,0
Sonstige Steuern 4,9
Kfz-Kosten 2,7
Aufwendungen fir Fremdleistungen 2,5
Wertberichtigungen auf Forderungen 1,8
Reisekosten 1,7
Gerichts- und Notariatskosten 1,7
Versicherungsprémien 1,5
Miet- und Pachtaufwendungen 1,4
Prifungs- und Beratungsaufwendungen 0,9
Aufwendungen aus Wahrungsderivaten 0,2
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 6,0
Gesamt 66,7

In den Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind realisierte Kursverluste

und Aufwendungen aus Stichtagskursumrechnungen lediglich in unwesentlicher H6-

he (< 1 T€) enthalten.

5.7 Abschreibungen

Mio. € 12.04. — 31.12.2012

Planmafige Abschreibungen auf Sachanlagen 42,9
Planmafige Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 10,4
Gesamt 53,3

5.8 Finanzergebnis

Mio. € 12.04. — 31.12.2012

Beteiligungsergebnis -1,1
Ergebnis aus at equity bewerteten Unternehmen 3,9
Zinsertrage 0,5
Zinsanteil der Zufiihrung zu den Riickstellungen -3,3
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Steuerlich bedingter Zinsaufwand -0,1
Sonstige Zinsaufwendungen -32,1
Zinsaufwendungen -35,5
Finanzergebnis -32,2

In dem Zinsanteil der Zufihrung zu den Ruickstellungen ist fast ausschlie3lich die
Zinsbelastung aus Pensionsriickstellungen (3,8 Mio. €) — gekiirzt um die erwarteten
Ertrédge aus Planvermdgen (2,9 Mio. €) — sowie die Aufzinsung der Ubrigen langfristi-

gen Personalrickstellungen mit insgesamt 2,5 Mio. € enthalten.

Die sonstigen Zinsaufwendungen entfallen Uberwiegend auf Fremdkapitalzinsen im

Zusammenhang mit der Finanzierung des Erwerbs der OGE.

Die sonstigen Zinsaufwendungen sind um die aktivierten Fremdkapitalkosten in H6he

von 0,4 Mio. € vermindert.

5.9 Ertragsteuern

Die VGT hat als Organtragerin mit Wirkung zum 01. Januar 2013 mit der OGE einen
Gewinnabfuhrungsvertrag geschlossen und eine ertragsteuerliche Organschaft be-
grindet. Die Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrdge zwischen OGE als
Zwischenorgantragerin und ihren Tochtergesellschaften Mittelrheinische Erdgas-
transportleitungsgesellschaft mbH, Haan (Rhld) (,METG"), Open Grid Regional
GmbH, Essen (,OGR), PLEdoc Gesellschaft fur Dokumentationserstellung und -
pflege mbH, Essen (,PLE"), Open Grid Service GmbH, Essen (,0GS"), Line WORX
GmbH, Essen, und NEL Beteiligungs GmbH, Essen (,NELB") bestehen fort.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag setzen sich wie folgt zusammen:

Mio. € 12.04. — 31.12.2012

Ertragsteuern Ifd. Jahr 3,6
Ertragsteuern Vorjahre 0,0
Latente Steuern Ifd. Jahr 18,6
Latente Steuern Vorjahre 0,0

Der Steueraufwand aus tatsachlichen Steuern beinhaltet die Ertragsteuern fir das
laufende Jahr in H6he von 3,6 Mio. € Der latente Steueraufwand entfallt mit
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18,6 Mio. € auf die Veranderung von temporéaren Unterschieden und Verlustvortra-

gen im laufenden Jahr.

Die nachfolgende Uberleitungsrechnung stellt die Unterschiede zwischen dem erwar-

teten und dem ausgewiesenen Steueraufwand/-satz im Konzern dar:

12.04. - 31.12.2012
Mio. € %

Ergebnis vor Ertragsteuern nach IFRS 54,8

Konzernertragsteuersatz 31,0

Erwarteter Ertragsteueraufwand 17,0

Abweichung durch die Bemessungs-
1. grundlage fur die Gewerbesteuer 4,5 8,3
2. Effekt aus Equity-Bewertung 0,8 1,5
3. Sonstiges -0,1 -0,3

Effektiver Steueraufwand / -satz 22,2 40,5

Der Unterschied zwischen dem rechnerischen Steueraufwand und dem tatsachlichen

Steueraufwand grindet insbesondere auf gewerbesteuerlichen Hinzurechnungen.

6 Sonstige Angaben

6.1 Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum Zwecke der Kapitalflussrech-
nung umfassen ausschlielllich Guthaben bei Kreditinstituten in H6he von
326,1 Mio. €.

6.2 Haftungsverhaéltnisse

VGT hat mit Datum vom 09. Mai 2012 einen Konsortialkredit anldsslich des am
10./16. Mai 2012 vollzogenen Erwerbs der 100%igen Beteiligung an der OGE mit
einem internationalen Geschéftsbankenkonsortium abgeschlossen. Zum Bilanzstich-
tag valutiert der Konsortialkredit ohne aufgelaufene Zinsen mit 2.200,0 Mio. €. Unter

Berucksichtigung von Abzinsungseffekten betrégt der Bilanzansatz 2.156,1 Mio. €.

Am 19. Oktober 2012 sind die OGE und bestimmte Tochtergesellschaften diesem
Konsortialkredit als Darlehensnehmer und Garantiegeber beigetreten. Zuséatzlich sind

im Rahmen des verfigbaren Gesamtvolumens des Konsortialkredits 1.1 Mio. € fir
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Bankgarantie

n zugunsten Dritter Uber die Unicredit Bank AG als Garantiegeber von

der OGE in Anspruch genommen.

Im Zusamme

nhang mit dem Beitritt zum Konsortialkredit wurden folgende Sicherhei-

ten zu Gunsten des Geschéftsbankenkonsortiums gestellt:

Verpfandung der Bankkonten der VGT sowie aller anderen beigetrete-
nen Gesellschaften (Buchwert zum 31. Dezember 2012: 301,5 Mio. €)

Verpfandung der von der VGT an der OGE gehaltenen Geschéftsantei-
le, sowie sdmtlicher von der OGE an der METG, der OGS und der
PLEdoc gehaltenen Geschéftsanteile (Buchwert zum
31. Dezember 2012: 3.353,3 Mio. €)

Abtretung samtlicher gegenwartiger und zukinftiger Forderungen ge-
genuber der OGE und samtlicher 100 Prozent Tochtergesellschaften
aus zwischengesellschaftlichen Darlehensvereinbarungen (Buchwert
zum 31. Dezember 2012: 0,0 Mio. €)

Abtretung der Kundenforderungen aller beigetretenen Gesellschaften
(Buchwert zum 31. Dezember 2012: 35,6 Mio. €)

Abtretung der Anspriiche aus den Akquisitionsvertragen (Buchwert zum
31. Dezember .2012: 0,0 Mio. €)
Abtretung der Anspriiche aus Zinssicherungsvereinbarungen (Buchwert

zum 31. Dezember 2012: 0,0 Mio. €)

Abtretung aller mdglicher Versicherungsentschadigungen aller beigetre-
tenen Gesellschaften (Buchwert zum 31. Dezember 2012: 0,0 Mio. €)

6.3 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen nicht aus der Bilanz ersichtlichen finanziellen Verpflichtungen belaufen

sich zum Bilanzstichtag auf 88,6 Mio. € p.a. aus langfristigen Vertragen fir die Ge-

brauchs- und

Zum Bilanzst
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Mio. € 31.12.2012

Bestellobligo flir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte 1,8
Bestellobligo fiir Investitionen in Sachanlagevermégen 39,5
Bestellobligo fir Aufwandsmafinahmen (inkl. Vorratsmaterialien) 133,3
Gesamtbestellobligo 174,6

6.4 Leasing

Der Konzern mietet Geschéaftsrdume, Fahrzeuge und weitere Betriebsmittel im Rah-
men von kindbaren Operating-Leasingverhéltnissen. Aus den bestehenden Ver-
tragsverhaltnissen ergeben sich unter Zugrundelegung der vertraglichen Mindest-
laufzeit beziehungsweise. der frihesten Md&glichkeit zur Vertragsbeendigung nach-

folgende Mindestleasingzahlungen fur den Konzern:

Mio. € 2013 2014 2015-2017 2018
Gebéude 1,9 1,8 1,3 0,0
Fahrzeuge, Informationstechnologie

und Sonstige 59 4,4 3,5 0,0
Mindestleasingzahlung 7,8 6,2 4.8 0,0

Im Geschéftsjahr 2012 wurden Zahlungen aus diesen Leasingverhéltnissen in H6he

von 4,1 Mio. € erfolgswirksam erfasst.

Der Konzern tritt auch als Leasinggeber im Rahmen von Operating-
Leasingverhaltnissen auf. Das hier vorliegende Leasinggeschaft stellt fir den Kon-
zern allerdings nur ein Nebengeschéaft dar. Die bestehenden Vertragsverhaltnisse
beziehen sich im Regelfall nicht auf einzeln abgrenzbare Vermégenswerte und auch
auf keine exklusive Nutzungsiberlassung eines abgrenzbaren Vermégenswertes an
einen bestimmten Kunden; insofern unterbleibt die Angabe der durch das Operating-
Leasing gebundenen bilanzierten Vermdgenswerte. Aus den Vertragsbeziehungen

mit dem Konzern als Leasinggeber ergeben sich Mindestleasingeinzahlungen in vol-

ler H6he:

Mio. € 2013 2014 2015-2017 Ab 2018
Gebédude 1,9 0,2 0,0 0,0
Informationstechnologie und Sonsti-

ge 0,1 0,1 0,1 0,0
Mindestleasingeinzahlungen 2,0 0,3 0,1 0,0
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Im Geschéftsjahr 2012 wurden Zahlungen aus diesen Leasingverhaltnissen in Héhe

von 0,8 Mio. € erfolgswirksam erfasst.

Untervermietungen im Rahmen von Operate-Leasing-Vertragen wurden lediglich mit
einem nicht in den Konzern einbezogenen Tochterunternehmen in unerheblichem

Umfang vorgenommen.

6.5 Segmentberichterstattung

Die Segmentabgrenzung erfolgt gem. IFRS 8 nach der internen Steuerung und Be-
richterstattung im VGT-Konzern (management approach). Als chief operating decisi-
on maker (CODM) des VGT-Konzerns wird die gesamte Geschéftsfihrung der OGE
identifiziert. Insbesondere die konzeptionelle Umsetzung eines Independent Trans-
mission Operator (ITO) verwehrt héheren Ebenen den Eingriff in das operative Ge-
schaft der OGE-Gruppe. Folglich ist eine Ressourcen-Allokation auf héherer Ebene

nicht méglich.

Der VGT-Konzern verfligt Uber die beiden Geschéftsbereiche Transport- und sonsti-
ges Dienstleistungsgeschaft. Zwar werden fur diese beiden Geschéftsbereiche die
Umsatzerldse separat an die Geschaftsfihrung der OGE berichtet. Da in beiden Ge-
schéftsbereichen jedoch Aufwendungen existieren, die weder unwesentlich noch un-
abhangig vom Umsatz sind, handelt es sich bei den Umsatzerlésen nicht um eine
ErgebnisgréRe im Sinne von IFRS 8.5 (b). Eine andere (Ergebnis-) Grélde wird fur
die beiden Geschéaftsbereiche der OGE nicht gesondert an die Geschéftsfihrung der
OGE berichtet. Im Ergebnis stellt der VGT-Verbund ein ,Ein-Segment-Unternehmen®
dar.

Zusétzliche Angaben auf Unternehmensebene

Der Aullenumsatz nach Dienstleistungen teilt sich wie folgt auf:

Segmentinformationen nach Dienstleistungen

in Mio. € 2012 2011
Transportgeschaft 381,2 n/a
Sonstiges Dienstleistungsgeschéft 64,5 n/a

Angaben zu geographischen Regionen gemafR IFRS 8.33 entfallen, da sich das Ge-
schaft des VGT-Konzerns im Wesentlichen auf eine Region (Deutschland; Ort der

Leistungserbringung beziehungsweise Sitz der Gesellschaften) bezieht.
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Der VGT-Konzern erwirtschaftete im Jahr 2012 mit einem Kunden 175,0 Mio. €. Dies

entspricht mehr als 10 Prozent der gesamten Umsatzerlése.

6.6 Geschiftsvorfille mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Aus Sicht des Konzerns gelten folgende Unternehmen und Organe als nahe stehen-

de Unternehmen und Personen im Sinne des IAS 24:

Beherrschende Unternehmen: Uber die Vier Gas Holdings S.A.R.L (,VGH), Luxem-
burg, und die VGS hélt ein Konsortium, bestehend aus der British Columbia Invest-
ment Management Corporation (32,2 Prozent), Abu Dhabi Investment Authority
(24,9 Prozent), Macquarie Infrastructure and Real Assets (23,9 Prozent) sowie
MEAG MUNICH ERGO Asset Management (19,0 Prozent), zusammen 100 Prozent
der Geschéftsanteile an der VGT.

VGS hat neben dem Stammkapital in Héhe von 25 T€ im Geschéftsjahr
1.075,6 Mio. € in die Kapitalrticklage der VGT eingezahlt.

Die VGH hat im Zusammenhang mit der Grindung der VGT und dem Erwerb der
OGE Auslagen in Ho6he von 2,2 Mio. € fur die VGT getatigt. Die hieraus resultierende
Forderung wurde seitens VGH an VGS abgetreten. VGT bilanziert daher zum Bilanz-

stichtag Verbindlichkeiten gegentber der VGS in vorgenannter Héhe.

Darliber hinaus wurden im Berichtsjahr keine Geschéfte mit beherrschenden Unter-
nehmen getétigt.

Assoziierte Unternehmen:

Die Anteilsbesitzliste ist unter Abschnitt 7 aufgefihrt. Wesentliche Geschéaftsbezie-
hungen haben lediglich mit der NETG, Deudan, GasLINE und NetConnect Germany

GmbH & Co. KG, Ratingen. Die einzelnen Geschéftsvorfalle stellen sich wie folgt dar:

Transaktionen

In Mio. € 31.12.2012
Forderungen 11,4
Verbindlichkeiten 2,0
Umsatzerlése 8,0
Materialaufwand 11,0

Die Umsatzerlose entfallen mit im Wesentlichen mit 6,3 Mio. € auf technische und

kaufmannische Dienstleistungen. Der Materialaufwand entfallt mit 9,5 Mio. € im We-
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sentlichen auf Entgelte fir Gebrauchs- und Nutzungsiberlassungsvertrdge fur das

Leitungsnetz.

Neben den zum Bilanzstichtag offenen Forderungen und Verbindlichkeiten aus die-
sen Geschéaftsverbindungen enthalt die Gesamtsumme der Forderungen noch in H6-
he von 7,6 Mio. € Forderung aus der auf den Konzern entfallenden anteiligen Ergeb-

nisausschittung der assoziierten Unternehmen.

Nahe stehende Personen:

Entsprechend IAS 24 sind die Leistungen anzugeben, die dem Management in
Schlusselpositionen (Geschéaftsfuhrung der VGT sowie Geschéftsfuhrung und Auf-
sichtsrat der OGE) gewahrt wurden. Die Geschéaftsfuhrer der VGT sind bei den Mit-
gliedern des beherrschenden Investorenkonsortiums beschéaftigt und erhalten von
der VGT keine Bezlge fur ihre Tatigkeit. Da die Geschéaftsfuhrer fir eine Vielzahl von
Unternehmen entsprechende Leitungs- und Uberwachungstatigkeiten ausfilhren und
keine Kostenumlage auf die einzelnen Unternehmen vorgenommen wird, ist eine
Zurechnung der einzelnen Vergitungen auf die VGT-Geschéftsfihrungstatigkeit

nicht méglich.

Der Aufsichtsrat der OGE erhielt im Geschéftsjahr Verglitungen in H6he von insge-
samt 0,1 Mio. €. Die Vergutung der Geschéftsfihrung der OGE fiir seine Leistungen
als Arbeitnehmer wird nachfolgend dargestellt:

Mio. € 2012

Gehélter und sonstige kurzfristige Leistungen 1,3
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses 0,0
Gesamtvergiitung 1,3

Darliber hinaus fanden keine Transaktionen mit Mitgliedern des Managements in
Schlisselpositionen statt.

6.7 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zum Tag der Aufstellung des Konzernabschlusses sind keine Geschéftsvorfélle
von wesentlicher Bedeutung aufgetreten, die auf die Darstellung der Vermdgens-,

Finanz-und Ertragslage des Konzerns in der Berichtsperiode Auswirkungen haben.
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6.8 Honorare der Abschlusspriifer

Die Abschlussprifer des VGT-Konzernabschlusses, PricewaterhouseCoopers AG

WPG, Essen, haben im Geschéftsjahr folgende Honorare erhalten:

Mio.€ 12.04. - 31.12.2012
Abschlussprifungsleistungen 0,2
Summe 0,2

Unter den Honoraren fur Abschlussprifungsleistungen werden insbesondere Hono-
rare fir die gesetzliche Prifung des Konzernabschlusses und der Jahresabschliisse

der Konzernunternehmen der VGT ausgewiesen.

6.9 Befreiungswahlrechte nach §§ 264 Absatz 3 bzw. 264b HGB

Die inlandischen Tochtergesellschaften in der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft
machen von den Befreiungsvorschriften gemal §§ 264 Abs. 3 bzw. 264b HGB kei-

nen Gebrauch.

6.10 Geschaftsfiihrung

Zur Geschéftsfihrung der VGT sind bestellt:

Hilko Cornelius Schomerus, Darmstadt, Managing Director, Macquarie Infrastructure
& Real Assets, seit 03. Mai 2012

Simon Richard Eaves, Dubai/Vereinigte Arabische Emirate, Regional Head, Infra-
structure Division, ADIA, seit 11. Juni 2012

Lincoln Hillier Webb, Victoria, British Columbia/Kanada, Vice President, Private Pla-

cements, British Columbia Investment Management Corp., seit 26.Juni 2012

Alice Forster, Minchen, Senior Investment Manager, Private Equity & Infrastructure,
MEAG MUNICH ERGO Asset Management GmbH, seit 07. August 2012

Frank Heiss, Wiesbaden, Senior Vice President, Macquarie Infrastructure & Real As-
sets, seit 27. September 2012

Richard W. Dinneny, Victoria, British Columbia/Kanada, Portfolio Manager, Private

Placements British Columbia Investment Management Corp. , seit 05.0ktober 2012
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Guy Lambert, Abu Dhabi/Vereinigte Arabische Emirate, Senior Fund Manager, Infra-
structure Division, ADIA, seit 17.0Oktober 2012

Die Geschaftsfuhrer sind nicht bei der Gesellschaft angestellt.

7 Aufstellung des Anteilsbesitzes zum 31. Dezember 2012

a) Vollkonsolidiert

Eigen- Jahres-
Handels- Anteil Kapital | Ergebnis
Name Sitz registernummer In % InTE(M) | InTEN)
Open Grid Europe GmbH Essen HRB 17487 100,00 | 849.589 | 292.620
Open Grid Regional GmbH Essen HRB 19964 100,00 500 1.476
Mittelrheinische Erdgastransportlei- Haan
tungsgesellschaft mbH (Rhid.) HRB 12666 100,00 29.150 58.604
Line WORX GmbH Essen HRB 23536 100,00 80.725 7.776
b) Quotal konsolidiert
Eigen- Jahres-
Handels- Anteil | Kapital | Ergebnis
Name Sitz registernummer In % In T€ In T€
MEGAL Mittel-Européische-
Gasleitungsgesellschaft mbH &
Co. KG Essen HRA 8536 51,00 52.921 32.470
NETRA GmbH Norddeutsche Erd-
gas Transversale & Co. Komman- | Schneider-
ditgesellschaft krug HRA 150471 40,55 | 148.437 65.397
Trans Europa Naturgas Pipeline
Gesellschaft mbH & Co.KG Essen HRA 8548 51,00 31.305 10.272
c) Assoziiert — at equity
Name Sitz Handels- Anteil Eigen- Jahres-
registernummer In % Kapital | Ergebnis
In T€ In TE€
GasLINE Telekommunikationsnetz-
gesellschaft deutscher Gasversor-
gungsunternehmen mbH & Co.
Kommanditgesellschaft Straelen HRA 1805 25,00 83.149 42.149

d) Aufgrund von untergeordneter Bedeutung nicht konsolidierte Unternehmen

Name Sitz Handels- Anteil | Eigen- Jahres-
registernummer In % Kapital | Ergebnis
In T€ In T€

Nordrheinische Erdgastransportlei- Haan

tungsgesellschaft mbH & Co. KG (3) (Rhid.) HRA 19228 50,00 29.614 6.095

MEGAL Verwaltungs-GmbH (4) Essen HRB 18697 51,00 39 2

PLEdoc Gesellschaft fir Dokumenta-

tionserstellung und -pflege mbH (4) Essen HRB 9864 100,00 589 18
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Open Grid Service GmbH (4) Essen HRB 22210 100,00 28 564

NEL Beteiligungs GmbH (4) Essen HRB 23527 100,00 25 -1

Trans Europa Naturgas Pipeline

Verwaltungs-GmbH (5) Essen HRB 18708 50,00 39 2

Nordrheinische Erdgastransportlei- Haan

tungs-Verwaltungs-GmbH (5) (Rhid.) HRB 14376 50,00 33 1

DEUDAN - Deutsch/Déanische Erd-

gastransport-Gesellschaft mbH & Hande-

Co. Kommanditgesellschaft (3) witt HRA 3848 FL 24,99 6.991 2.475
Hanno-

DEUDAN-HOLDING-GmbH (5) ver HRB 214 49,00 23 -2

NetConnect Germany GmbH & Co. Ratin-

KG (5) gen HRA 20201 35,00 5.000 233

NetConnect Germany Management Ratin-

GmbH (5) gen HRB 59556 35,00 60 3

NETRA GmbH-Norddeutsche Erd- Schnei-

gas Transversale (5) derkrug HRB 150783 33,33 101 3

caplog-x GmbH (5) Leipzig HRB 23614 33,33 411 211

GasLINE Telekommunikationsnetz-

Geschaftsfiihrungsgesellschaft deut-

scher Gasversorgungsunternehmen

mbH (5) Straelen HRB 4812 25,00 58 2

PRISMA European Capacity Plat-

form GmbH (2) (6) Leipzig HRB 21361 8,33 370 170

Haan

EuroHub GmbH (in Liquidation)(6) (Rhid.) HRB 14398 16,67 - -

LIWACOM Informationstechnik

GmbH (5) Essen HRB 7829 33,33 742 407

(1) Eigenkapital und Jahresergebnis basieren auf den landesspezifischen Bilanzierungsgrundséatzen
2) Eigenkapital und Jahresergebnis beziehen sich auf das Vorjahr

3) Joint Operation (nicht quotal einbezogen)

5) Assoziiertes Unternehmen (nicht at equity bewertet)

(
(
(4) Nicht konsolidiertes verbundenes Unternehmen
(
(

6) Ubrige Beteiligungen
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Essen, den 23. April 2013

Vier Gas Transport GmbH
Die Geschaftsfuhrung
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Vier Gas Transport GmbH, Essen, aufgestellten Konzernabschluss — beste-
hend aus Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrech-
nung und Anhang — sowie den Konzernlagebericht fiir das Rumpfgeschéftsjahr vom 12. April bis
31. Dezember 2012 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzu-
wendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der Geschéftsfiihrer der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine

Beurteilung iiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaéf3iger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstol3e, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzu-
wendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse {iber die Ge-
schaftstétigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwar-
tungen liber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschiftsfiihrer sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.






Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergéanzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung die-
ser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Essen, den 24. April 2013

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Bernhard Klinke ppa. Dr. Robert Vollmer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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